-06 -
De la capacité d’autofinancement a I'autofinancemen

+  Objectif(s) :
o Capacité d'autofinancement et autofinancement.

+ Pré-requis:
o Connaissance de I'EBE et de la Valeur Ajoutée.

+  Modalités :

o Principes.
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Chapitre 1. RAPPELS.

1.1. Equilibre du bilan a la fin de I'exercice.

Actif : les emplois <=> Passif : les ressources
Actif immobilisé : <> Capitaux propres et emprunts :
emplois durables ressources durables ou stables

1.2. Emplois de I'exercice.

« Acquisitions d'immobilisations (corporelles, incorglles, financieres) :
=>INVESTISSEMENTS

« Augmentation des stocks, des créances clientsndtion des dettes fournisseurs :
=> AUGMENTATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT

+ Remboursements d’emprunt :
=>DESENDETTEMENT

1.3. Ressources de I'exercice.

a) Ressources externes

« Apports houveaux (en nature, en numéeraire) :
=> AUGMENTATION DE CAPITAL
« Nouveaux emprunts :
=> ENDETTEMENT
+ Aides publiques pour les équipements :
=> SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENTS
« Apports temporaires
=>DEPOTS EN COMPTES COURANTS

b) Ressources internes

« Mises en réserves des bénéfices non distribuésmpnélevés,
« Flux internes : les dotations aux amortissemer@grétiations et provisions :
=> AUTOFINANCEMENT

Chapitre 2. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF).
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2.1. Définition.

La capacité d’autofinancement représdiaptitude de I'entreprisea générer par son activité, des
ressources pendant une période.

Elle représente Iftux potentiel de trésoreriedégagé par son activité, au cours d’'un exercicestiné
a sonfinancement propre et a larfémunération de ses associéd actionnaires.

Expressions voisines: «cash flow» (flux de tréee) et «M B A» (Marge Brute
d’Autofinancement).

2.2. Origine de la CAF.

C’est uneressource interne obtenue a lissue despérations de gestionde I'entreprise, hors
opérations de cession, par différence entre :

- encaissements de produits et décaissements dyesha
- ou produits encaissables et charges décaissables.

2.3. Classification des charges et des produits.

Les charges et les produitsar nature du tableau de résultat de I'exercice peuvent étre
ainsi différenciés :
- produits encaissableentrainant deffux de trésorerie entrants
Exemple : ventes et prestations
- charges décaissablesntrainant deux de trésorerie sortants
Exemple : achats
- produits calculésou produits non encaissabkamns flux de trésorerientrants
Exemple : reprises de provisions
- charges calculéesu charges non décaissaldass flux de trésorerisortants
Exemple : dotations aux amortissements, déprénggb provisions

Cette distinction est d’importance puisqu’elle com@ deux méthodes complémentaires de calcul de la
capacité d’autofinancement :

« l'une batie sur les flux de trésorerie,
- lautre construite a I'aide des éléments calculés.

2.4. Utilité de la CAF en gestion d'entreprise.

L’évaluation de la CAF permet de déterminer la partichesse créée que I'entreprise retient pdoer el
méme commeessource internede financement.

Par conséquent, 'autofinancement :

- permetd’accroitre I'indépendance financiérede I'entreprise,

« renforce simultanément sapacité d’endettement
Elle correspond pour I'essentiel aux bénéfices gégaet aux amortissements destinés au maintien du
capital technique.
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C’est un outil de gestion d’entreprise que 'ongate :

« dans les ressources du tableau de financemergxdedice,
« dans les calculs de certains ratios.

2.5. Relation de la CAF avec le résultat de I'exeiae et la trésorerie.

a) Relation de la CAF avec le résultat

Le résultat net de I'exercice se distingue de l&Ar il se calcule par différence entre I'ensenuas
produits et 'ensemble des charges enregistréedapéia période comptable. A partir de la CAFsil e
possible de calculer le résultat de I'exercice.

b) Relation de la CAF avec la trésorerie

Le résultat (bénéfice ou perte) n'a pas de relatiodlirecte avec I'évolution de la trésorerieet la
situation finale des disponibilités.

La différence entre les flux liés aux recettesest flux liés aux dépenses constituen«flux net de
liquidités » potentiel ou probable, représentant en pringipexcédent de trésorerie.

En réalité, il faut tenir compte ddgcalages dans le tempsitre :

- les flux réels entrants (achats) et les flux réeltants (ventes)> les stocks

+ les flux réels entrants (achats) et les flux finarec sortants (paiements)> le “crédit
fournisseurs”

« les flux réels sortants (ventes) et les flux firnare entrants (encaissements) le “crédit
clients”

« Variation des stocks

- Variation du « crédit fournisseurs »

. Variation du « crédit clients»

« Variation du Besoin en Fonds de Roulement (BFR)

=> Capacité d’autofinancement = Excédent de trésoregi+ Variation du BFR
2.6. Destination de la CAF.

Le «surplus monétaire potentiel» dégagé par 'activité de I'entreprise peut émrgloyé ainsi a :

- renforcer la structure financiere de I'entreprise

- accroitre sa liberté d’action, son autonomie,

- améliorer la situation nette au bilan et donedkeur des actions,

- alléger les charges pour étre plus compétitive,

- rémunérer les actionnaires et associées (dividgretaainsi les fidéliser,

- financer de nouveaux investissements,

- rembourser des emprunts. Les banquiers sonatréstifs a la capacité de I'entreprise a rembaurse
les dettes financieres.

Chapitre 3. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT ET AUTOFINAN CEMENT.
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CONSOMMATIONS en PRODUCTION de
PROVENANCE de TIERS ?é PEXERCICE
— VALEURAJOUTEE +
IMPOTS, TAXES 63. SUBVENTIONS
CHARGES de PERSONNEL 64. d’EXPLOITATION 74.
EXCEDENTBRUT +
= d’EXPLOITATION
CHARGES DECAISSABLES PRODUITS ENCAISSABLES
65. 66. 67. et 69. 75.76. 77. et 9.
(sauf 675 et 68.) (sauf 775, 777, et 78.)
CAPACITE n
= ’AUTOFINANCEMENT
DIVIDENDES PRODUITS de CESSTONS
ou PRELEVEMENT ’ELEMENTS D’ACTIF 775
= SUBVENTIONS VIREES au
RESULTAT 777
REPRISES sur
AMORTISSEMENTS,
- DEPRECIATIONS et
DOTATIONS aux PROVISIONS 78.
AMORTISSEMENTS,
DEPRECIATIONS et -

PROVISIONS (sauf dotations
réglementées et provisions pour
risques et charges non justifiées)

VALEURS COMPTABLES des
ELEMENTS d’ACTIF CEDES

675

DOTATIONS aux
AMORTISSEMENTS,
DEPRECIATIONS et

PROVISIONS 68.

RESERVES IRESULTAT NET CDMZPTABLE'
réelles
¥ R
REPORT 3
NOUVEAU |__

¥

AUTRES RESERVES LATENTES ou OCCULTES:

-Dotations aux provisions pour risques et charges non justifiées,
-Dotations aux provisions réglementées
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