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1. Enoncé. 
 
TROJAN SA est une entreprise dynamique et en expansion dans la fabrication et la 
commercialisation d’équipements de jardins d’agrément. 

Votre mission consiste à analyser la situation financière de cette société pour le dernier exercice. 

Pour réaliser votre mission vous disposez des documents et annexes suivants au 31/12/N :  

• Document : Balance après inventaire. 
• Annexe 1 : Tableau de résultat. 
• Annexe 2 : Tableau des Soldes Intermédiaires de Gestion. 
• Annexe 3 : Capacité d'Autofinancement de l'exercice. 
• Annexe 4 : Bilan. 
• Annexe 5 : Bilan fonctionnel avant affectation du résultat. 
• Annexe 6 : Analyse du bilan fonctionnel. 
 
2. Travail à faire. 
 

1°) Présenter le tableau de résultat de l’exercice N. 

2°) Présenter le tableau des Soldes Intermédiaires de Gestion de l’exercice N. 

3°) Evaluer la capacité d’autofinancement de l’exercice N selon les 2 méthodes. 

4°) Etablir le bilan à la fin de l’exercice N. 

5°) Présenter le bilan fonctionnel de l’exercice N. 

6°) Evaluer le FRNG, le BFRE, le BFRHE et la Trésorerie Nette à la fin de l’exercice et 
vérifier les résultats obtenus. 

7°) Commenter succinctement la situation financière de cette société. 
 
3. Document. 
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4. Annexes. 
 

4.1. Annexe 1. 
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4.2. Annexe 2. 
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4.3. Annexe 3. 
 

TROJAN SA - Capacité d'Autofinancement de l'exercice N 
Méthode soustractive 

  en - en + 
Excédent ou Insuffisance Brut(e) d'Exploitation     
Transferts de charges d'exploitation     
Autres produits d'exploitation     
Quotes-parts de résultat sur opérations en commun     
Produits de participation     
Produits d'autres valeurs mobilières     
Autres intérêts et produits assimilés     
Transferts de charges financières     
Différences positives de change     
Produits nets sur cessions de VMP     
Escomptes obtenus     
Produits exceptionnels sur opérations de gestion     
Autres produits exceptionnels sur opérations en capital     
Transferts de charges exceptionnelles     

Total produits encaissés     
Autres charges d'exploitation     
Quotes-parts de résultat sur opérations en commun     
Intérêts et charges assimilées     
Escomptes accordés     
Différences négatives de change     
Charges nettes sur cession de VMP     
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion     
Autres charges exceptionnelles sur opérations en capital     
Participation des salariés aux résultats     
Impôts sur les bénéfices     

Total charges décaissées     
Capacité d'autofinancement de l'exercice     

Méthode additive 
  en - en + 
Résultat de l'exercice     
Dotations d'exploitation     
Dotations financières     
Dotations exceptionnelles     
Valeur comptable des éléments cédés     

Total charges calculées     
Reprises d'exploitation     
Reprises financières     
Reprises exceptionnelles     
Produits de Cession d'Eléments d'Actif     
Subventions d'investissements virées au résultat de l'exercice     

Total produits calculés     
Capacité d'autofinancement de l'exercice     

 
 



Page 10 
 

4.4. Annexe 4. 
 

TROJAN SA - Bilan au 31/12/N  

ACTIF Brut N Amort./dép Net N PASSIF N 
Capital souscrit non appelé           

Actif immobilisé       Capitaux propres   

Immobilisations incorporelles           

Frais d'établissement       Capital social (dont versé :                     )   

Frais de recherche et de développement       Prime d'émission, de fusion, d'apport   

Concessions, brevets, licences, marques, 
procédés, logiciels, droits et valeurs similaires 

      
Ecart de réévaluation   

Ecart d'équivalence   

Fonds commercial       Réserves   

Autres immobilisations incorporelles       Réserve légale   

Immobilisations incorporelles en cours       Réserves statutaires ou contractuelles   

Avances acomptes sur immobilisations 
incorporelles 

      Réserves réglementées   

Immobilisations corporelles       Autres réserves   

Terrains       Report à nouveau   

Constructions       Sous total   

Installations techniques matériel et outillage 
industriels 

      
Résultat de l'exercice (Bénéfice ou Perte)   

Subventions d'investissement   

Autres immobilisations corporelles       Provisions réglementées   

Immobilisations corporelles en cours       Total I    

Avances acomptes sur immobilisations 
corporelles 

      Autres fonds propres   

Immobilisations financières       Avances conditionnées   

Participations       Autres   

Créances rattachées à des participations       Total I bis   

Titres immobilisés de l'activité de portefeuille           

Autres Titres immobilisés       Provisions pour risques   

Prêts       Provisions pour charges   

Autres           

Total I        Total II    
Actif circulant       Dettes   

Stocks et en cours       Dettes financières   

Stocks de Matières Premières et 
approvisionnements 

      
Emprunts obligataires convertibles   

Autres Emprunts obligataires   

En cours de production       
Emprunts et dettes auprès des établissements de 
crédit (1) 

  

Stocks de Produits Intermédiaires et Finis       Emprunts et dettes financières divers   

Stocks de marchandises       Avances et acomptes reçus sur commandes en 
cours 

  
Avances et acomptes versés sur commandes      

Créances d'exploitation   
    Dettes d'exploitation   

Créances clients et comptes rattachés 
 

    Dettes fournisseurs et comptes rattachés   

Autres créances d'exploitation 
 

    Dettes fiscales et sociales   

Créances diverses  
    Autres dettes    

Capital souscrit - appelé, non versé  
    Dettes diverses   

Valeurs mobilières de placement  
    Dettes sur immobilisations et comptes rattachés   

Actions propres 
 

    Dettes fiscales (impôts sur les bénéfices)   

Autres Titres 
 

    Autres dettes diverses   

Instruments de trésorerie  
    Instruments de trésorerie   

Disponibilités  
        

Charges constatées d'avance  
    Produits constatés d'avance   

Total II        Total III    
Charges à répartir sur plusieurs exercices (III)     

    
Primes de remboursement des emprunts (IV)           
Ecarts de conversion Actif (V)  

  
 Ecarts de conversion Passif (IV)   

TOTAL GENERAL (I + II + III + IV + V)        TOTAL GENERAL (I + Ibis + II + III + IV)    

        
(1) Dont concours bancaires courants et soldes 
créditeurs de banque 
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4.5. Annexe 5. 
 

TROJAN SA - Bilan fonctionnel avant affectation du résultat au 31/12/N 
ACTIF  N PASSIF N 

EMPLOIS STABLES    RESSOURCES STABLES   

ACTIF D'EXPLOITATION    PASSIF D'EXPLOITATION    

ACTIF HORS EXPLOITATION    PASSIF HORS EXPLOITATION    

TRESORERIE ACTIVE    TRESORERIE PASSIVE   

TOTAUX    TOTAUX    
 

4.6. Annexe 6. 
 

TROJAN SA - Analyse du bilan fonctionnel au 31/12/N 
  Eléments N 
  Ressources Stables (RS)   
- Emplois Stables (ES)   
= Fonds de Roulement Net Global (FRNG)   
  Actif Circulant d'Exploitation (ACE)   
- Passif Circulant d'Exploitation (PCE)   
= Besoin en Fonds de Roulement d'Exploitation (BFRE)   
  Actif Circulant Hors Exploitation (ACHE)   
- Passif Circulant Hors Exploitation (PCHE)   
= Besoin en Fonds de Roulement Hors Exploitation (BFRHE)   
  Besoin en Fonds de Roulement (BFR)   
  Trésorerie Active (TA)   
- Trésorerie Passive (TP)   
= Trésorerie Nette (TN)   
  Vérifications   
  FRNG   
  FRNG = BFRE + BFRHE + TN   

 
5. Correction. 
 

La correction est disponible sur demande 
 

à l'adresse ci-après 
 

en précisant le nom du cas concerné. 
 
 

carlos.januario@orange.fr 
 
 
 
 
 


