LES DEPRECIATIONS DES TITRES

+  Objectif(s) :

o Evaluation des dépréciations relatives aux titresedon leur catégorie.

« Pré-requis:
o Notion de plus-value et de moins-value latente.

« Modalités :

o Ajustement des dépréciations des titres,
o Comptes et écritures,
o Tableaux de l'annexe,
o Conséguences dans les documents de synthese,
o Exemple,
o Synthése,
o Application.
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Chapitre 1. CLASSIFICATION ET ACQUISITION.
Les titres peuvent étre classés selon trois cateparidique, comptable, fiscal.
1.1. Classification juridique.

Selon laclassification juridique des titres, on distingue :

« lesactions (droits de propriété, actionnaire, assoaiéidendes, droit de vote, ..;)
- lesobligations (droits de créance, obligataire, créae; intéréts).

1.2. Classification comptable.

Selon laclassification comptableon distingue :
* |es immobilisations financieres ;
* les Valeurs Mobilieres de Placement.

1.2.1. Immobilisations financiéeres.

1°) Les titres de participation (TP):

Ce sont les titres dont la possession est duratile a I'activité de I'entreprise parce qu’ellerpet
d’exercer une influence dans la gestion de la sba¥nettrice (prise de participation) ou d’en
assurer le controle (prise de contréle).

Sont présumés étre des titres de participation :

« les titres acquis par O.P.A. (Offre Publique d’Ajleu O.P.E. (Offre Publique d’Echange),
 les titres représentant au moins 10 % du capitaielsociété.
- Compte 261. Titres de Participation

2°) Les Titres Immobilisés de I'Activité de Portefeuile (T.I.A.P.):

Ce sont des titres détenus par une société danivitéd uniguement financiére consiste a gérer un
portefeuille de titres « pour en retirer a plushmins longue échéance une rentabilité suffisante ».

- Compte 273. Titres Immobilisés de I'Activité de Portefeuile

3°) Les Titres Immobilisés (TI):

Ce sont des obligations ou des actions que I'engsep I'intention de conserver durablement.
« Compte 2271 Titres Immobilisés, droit de propriété (action};
- Compte 272 Titres Immobilisés, droit de créance (obligatins).

1.2.2. Valeurs Mobilieres de Placement.

Les Valeurs Mobilieres de Placement (VMP}¥ont définies comme « des titres acquis en vue de
réaliser un gain a bréve échéance ». Ces titréptotie dd’actif circulant.

L'objectif de I'entreprise acheteuse peut étre :

« soit d’utiliser provisoirement un excédent de trése,
- soit de rechercher une rentabilité par la percapgtian revenu (dividendes, intéréts),
« soit de réaliser une plus-value a breve échéamsalla revente.

En pratique, il s’agit de titres d’Organismes decement Collectif de Valeurs Mobilieres
(OPCVM) soit :
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- de Sociétés d’Investissement & Capital Variabl€£M),
« de Fonds Commun de Placement (FCP).

Comptes :

« 50. Valeurs Mobilieres de Placement

o 503 Actions
o 506 Obligations
o 508 Autres titres

1.3. Classification fiscale.

Sur leplan fiscal, le régime des plus ou values réalisées lors elesians dépend derature des
titres vendus (titres de participation, titres immob#isétres de placement, ...) et de leur durée de
détention (>=a 2 ans ou<a 2 ans).

1.4. Acquisitions de titres.

A leur date d’entrée dans le patrimoine de I'enissy les titres sont comptabilisés a |guix
d’acquisition.

Les frais d’acquisitionsHT (commission d’achats, frais de courtage, ...) sostrits, sur option,
dans les charges au débit d’'un compte :

+ 627 Services Bancaires
« 6271 Frais sur titres (achats, ...)

Les normes internationales d’information financigrermettent d’inclure, sur option, les frais
d’acquisition des titres, pour leur montant HT, sléacolt d’acquisition.

Chapitre 2. EVALUATION A LA FIN DE L'EXERCICE.
2.1. Valeur d'inventaire.

Extraits du Mémento Pratique Francis Lefebvre Cailet (principes généraux) :

« A linventaire, l'entreprise procede au recensemteet a ['évaluation de ses biens.
La valeur dinventaire est toujours déterminée pagéférence a la notion d'utilité pour
I'entreprise selon la nature des titres et leur sEement »

Le PCG précise les modalités de détermination dealleur d’'inventaire des titres, selon leur
classification comptable :

L’éwaluation est déterminée selon la valeur d’utilité ou valeur d'usage des titres
pour Uentreprize. Il s agit du prix que Uentreprize accepterait de payer pour acquérir
ces titres de participation. La valeur est donc fonction de Uintér&t que entreprise
accorde & cette participation. Elle est diftérente de la waleur boursiére puisqu’elle
depend de la stratégie développ ée.

Titres de
participation (TP)

Titres Immobilisés |La valeur 4’ inventaire correspond au cours moyen du dernier mois boursier.
cotés (TT)

Titres Immobilisés |La valeur 4 inventaire est égale & la valeur probable de négociation.
non cotés (TT)

Titres Immobilisés de | 1z sont évalués selon la valeur du marché qui dépend des perspectives d"évelution
I'Activité de de Uentreprize émettrice des titres.
Portefeuille (TIAP)

Valeurs Mobiliéres |Elles sont évaluées & la date de fin d’exercice selon le cours moven du dernier
de Placement (VMP) | boursier ou zelon leur waleur probable de réalisation
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2.2. Plus ou moins-values latentes.

A la fin de chaque exercice comptable, lors degtra d’inventaire, il est nécessaire de comparer
la valeur d’'inventaire avec lavaleur comptablec’est a dire lavaleur d’acquisition des titres.

La comparaison effectuée parcatégorie de titres de méme natureonférant les mémes droits,
entre la valeur d’entrée et la valeur d'inventgiesit faire apparaitre desus-values ou des moins-
values latentes. »

« Seules les moins-values latentaffectent le résultat de I'exercice et doivene&omptabilisées
sous forme d’'undépréciation, sans compensation avec les plus-valaéentes. »

NB : Si destitres de méme nature ont été achetés a des datdsaedes cours différents on
effectue une _évaluation globale des titres a l'orige et a la date d'inventaire

a) Si la valeur d’inventaire est supérieure a lawad’acquisition alors lplus value latente
n’entraineaucune conséquence comptable

b) Si la valeur d’'inventaire est inférieure a ldewa d’'acquisition alors lanoins value
latente ou probable entraine tmnstatation d’'une dépréciation

Chapitre 3. TRAITEMENTS COMPTABLES DES DEPRECIATION S.
3.1. Constatation d'une charge calculée.

Une charge calculéedoit étre constatéau débit d’'un compte de dotation selon la nature
financiere de I'élément

« Compte 6866Dotations aux dépréciations des éléments financiers
3.2. Diminution de la valeur de I'élément d'actif.

En contrepartie, il faut constater déminution de la valeur de I'élément d'actif, au édit d’'un
compte :

« 2961Dépréciations des Titres de Participation

« 2971 Dépréciations des Titres Immobilisés (droit dpropriété)
« 2972 Dépréciations des Titres immobilisés (droit deréance)
« 2973 Dépréciations des TIAP

« 590. Dépréciations des V.M.P.

3.3. Ajustements et régularisations ultérieurs.

A la cl6éture de chaque exercice suivant, des anemés de dépréciations doivent donc étre
effectués selon la valeur actuelle de chaque éléankinventaire :

« dotation supplémentaire aux dépréciations,
- reprise partielle ou totale de la dépréciation existante,
- sinon maintien de la dépréciation existante.

Pour réduire ou supprimer une dépréciation, lesptesnde dépréciations doivent étre débités :

« 2961Dépréciations des Titres de Participation

« 2971 Dépréciations des Titres Immobilisés (droit dpropriété)
« 2972 Dépréciations des Titres immobilisés (droit deréance)
2973 Dépréciations des TIAP

« 590. Dépréciations des V.M.P.

par le crédit d'un des comptes de reprises pareaatu
« 7866Reprises sur dépréciations des éléments financiers
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EXEMPLE.
Enoncé et travail a faire.

Parmi les travaux comptables de fin d’exercice 20@durent I'évaluation du portefeuille de titres
et des dépréciations nécessaires a l'aide desnat@ns suivantes :

Valeur d’acquisition | Valeur d’inventaire
Titres : .

un];;:icre Quantité u(j;:ils'e Quantité
Titres de participation :
« Actions EADS 30,00 100 28,00 100
Titres immohilisés :
+ Actions Aleatel 40,00 200 35,00 200
Titres immobilisés de 1'activité de portefeuille :
+ Actions ASF &0,00 a0 70,00 a0
+ Actions BIP 50,00 20 45,00 20
Valeur mobiliéres de placement :
Actions CFF Eecyeling 26,00 100 25,00 100

TRAVAIL A FAIRE _: en utilisant les annexes ci-apres :

« Etat du portefeuille des titres au 31 décembre 200N
» Bordereau de saisie - Journal des Opérations Divess - Année 200N.

1°) Déterminer la valeur globale des différents ties lors de l'acquisition et a la date
d'inventaire.

En déduire les plus ou moins-values latentes et ldépréciations nécessaires.
2°) Enregistrer les écritures au « Journal des Opétions Diverses » a la fin de I'exercice N.

Annexes.
Annexe 1.
ETAT DU PORTEFEUILLE DE TITRES AU 31/12/200N
_ Plj\l’aleur comptable ou - 1fm’aleur d'inventaire Plus Moins
™ Quantite | Valeur oS Quantite | Valeur wvalue wvalue
d'achat d'achat
Arctions EADS
Actions ATCATEL
Actions ASF
Actions BMFP
Actions OCF
Totaux
Annexe 2.
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Bordereau de saisie - Jomrmal des Opérations Diverses - Année 200N

Date

Comptes Intitules Libellés Débit Credit
2000
Dotation aux
dépréciations des titres
détermis au 31/12/200H
Totaux
Correction.
Travail 1.
ETAT DU PORTEFEUILLE DE TITRES AT 31/12/2001
_ Plj\-’alem‘ comptable ou - fv’alem‘ d'inventaire Plus Moins
™ Quantite | Valeur oS Quantite | Valeur wvalue wvalue
d'achat d'achat
Arctions EADSE 20,00 100f 300000 28.00 100 2 200,00 200.00
Actions ATCATEL 40,00 2001 800000 35,001 2001 77 000,00 100000
Arctions ASF &0.00 a0( 300000 7000 a0 = 50000 20000
Actions BNP a0.00 20 400000 45,00 20 260000 400,00
Actions CCF 26,00 1001 260000 25,00 100] 250000 100,00
Totaux 20 600.00 19 400.00 S00.00| 1 700.00
Travail 2.
Bordereau de saisie - Journal des Opérations Diverses - Année 200N
Date |Comptes Intitulés Libelles Débit Crédit
3l-déc. | éB66  |Dotations aus dépréciations des déments financiers 170000
200ty 2081  |Deépreciations des titres de participations 200.00
2071 |Dépréciations des titres immobilisés autres que les Dotati
. . o - . . otation aux
titres irmtnobilisés de lactivité de portefenille (droit dénréciati .
o épréciations des titres
de propricte) détenns au 31/12/200N 00000
2973 |Dépréciations des titres immobilizés de l'activité de
pottefenille 400.00
390 |Depréciations des waleurs mohilitres de placement 100.00
Totaux 1 700.00 1 700.00
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Chapitre 4. SYNTHESE.

LES DEPRECIATIONS DES TITRES

TITRES FROVISIONS
261 Titres de participation 2961 Dépréciations des titres de participation
271 Titres immobilisés (actions) 2971 Dépréciations des titres immobilizés (actions)

272 Titres immobilisés (obligations) | 2971 Depréciations des titres immobilisés (obligations)

273 Titres immobilisés de activité |2973 Depréciations des titres immobilizés de Uactivité

Immobilisations
Financiéres

de portefeuille de portefenille
k=
b ,'E“ 503 VP (actions) 2903 Dépréciations des VP {actions)
E A 506 VMP (obligations) 2906 Dépréciations des VP {obligations)

DOTATIONS : £566 au débit (création ou augmentation de la dépréciation)
REPRISES : 7866 au crédit (annulation ou diminution de provision)

» Pas de compensation possible entre
- plus-value latente (1 du cours par rappott au prix d achat),
- moins-value latente (A du cours par rapport au priz d’achat).

» Calcul et enregistrement des provisions par categorie de titres détenus en portefeuille
- Titres de participation (TP,
- Titres immohbalizes (TT),
- Valeurs mobilieres de placement {WVIAIEF).

+ =i dans une catégorie, des titres de méme nature ont été achetés & des dates et & des cours
différents il faut comparer la valeur GLOBALE d'acquisition avec la valenr GLOBALE
d’inventaire et effectuer I’ ajustement de provision

@ intermet - DG

@ N” 10937 % 0 ) : ;
e ,-:_j, | BILAN — ACTIF | [J.L:.[.I_E\E{:ITIZEISEI []
du code giniral des Lmg-tia).
Diésignation de I'entrepriss ; Churée de 'exercice sxprimée en nombe demeis © L] |
Adresse de I'entreprise Curée de T'exercice précadent® L1 |
e I T N N N A A R R R Code AFE | | Meare [1°
Valeurs - Ty T
d’origine "——(E) |@““2“' provicns et et
Farticipations evallges selon s + CT - H“H“‘-‘ ~ T
la méthede de mise =n equivalence Soldes cyéditeurs des
5| Autres paricipations CU 26, v 296, comptes fle provisions
3| Créances rattachées & des participations | BB BC 2 Provisionsmécessaires
£ | uure s smbitioss BD 27. BE 297.
HE BE BC
Autres immekbilisations financierss * EH EL
g s Mobiieres de placement D 50, CE 590,
= Dlispenibilitss CF CG
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APPLICATION.
Enoncé et travail a faire.

Le 10 janvier N, I'entrepriseeARAUNOT achete, par l'intermédiaire de sa banque :

« 500 actions "B S N" a 1 000,00 € l'uneCette acquisition doit permettre ekercer une
influence sur la société émettrice. Ces titres représeritbn¥o du capital de la société
BSN.

« 1 000 actions "P S A" a 2 000,00 € l'uneCes titres représentent ufable part du
capital de PSA mais serombnservées durablement

« 200 obligations "P U K" a 500 € l'une Ces valeurs mobilieres devraient permettre de
rentabiliser urexcédent de trésorerieet de réaliser unglus value a court terme.

Les frais de courtage bancaires soumis a la TVA&aaués a 1,5 % du montant des acquisitions.
A l'inventaire de fin d'exercice 200N, les cotatidioursieres de ces titres sont les suivantes :

« actions B S N 900,00 €
- actionsP S A1800,00 €
- obligations P U K 400,00¢€.

A la fin de I'exercice 200N+1, les cours des tigent les suivants :

+ actions BS N 950,00 €
« actionsP S A1700,00€
- obligations P U K 510,00 €

TRAVAIL A FAIRE _: en utilisant les annexes ci-apres :

» Annexe 1 : Etat du portefeuille des titres au 31 d&mbre 200N.

* Annexe 2 : Bordereau de saisie - Journal des Opérahs Diverses - Année 200N.

* Annexe 3 : Extrait du bilan au 31/12/200N, aprés wentaire.

» Annexe 4 : Etat du portefeuille des titres au 31 d&mbre 200N+1.

* Annexe 5 : Bordereau de saisie - Journal des Opérans Diverses - Année 200N+1.
* Annexe 6 : Extrait du bilan au 31/12/200N+1, apresventaire.

1°) Evaluer les titres et les dépréciations nécessass au 31/12/200N.

2°) Comptabiliser les acquisitions et les dépréci@mns de ces titres au 31/12/200N.
3°) Présenter un extrait du bilan au 31/12/200N, aps inventaire.

4°) Evaluer les ajustements de dépréciations au 32/200N+1.

2°) Comptabiliser ces ajustements au 31/12/200N+1.

3°) Présenter un extrait du bilan au 31/12/200N+Xhpres inventaire.

Annexes

Annexe 1.

ETAT DU FORTEFEUILLE DE TITRES AU 31/12/2001Y
Cours d'achat Cours i l'inventaire Dépréciations Ajusiements

Titres MNature | Mombre

Unitaive | Valewr |Unitaire| Valewr | Nécessaires | Existantes | Dotations | Reprises
Actioms BSH TF
buctions PSA TI
Chligations PUK | VIFP
Totaux
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Annexe 2.

Bordereau de saisie - Jomrnal des Opérations Diverses - Année 200N
Date |Comptes Intitulés Libellés Débit Credit

200
Acouisitions de titres

200N Dotation aux
deépréciations des titres
détenms au 31122000

Totaux

Annexe 3.

@ M= 10037 % 00 @ intemst - DGl
@) [BIAN _acTiF_] D.GL N° 2050

Focmulaire abligatatre [anick: 53 & (2007)
du coda gandral des impées].

Diésigration de |'entreprise : Durés de l'exercice exprimés en nombre de mats ® L_L_1

Adresza de lentrepriss Durée de l'exarcice précédent* L1 |

Numéro SIRET * [ [ [ | C-:-d-':.i'-.PEl I Méant L~

Exercice ¥ clos 1= N-1
L1 11 1 1 1 I |
Brut | Armortsements, provisions Met Met
! z El i
Participations évaluges selon cs CT
la méthode de miss en &quivalence
E Autres participations cu cv
E Créances rattachées & des participations | BB EC
E Autres tires immaobilisés ED BE
5| P EF BG
Autres immohilisations financiéres * EH Bl
i Valeurs mobiliéres de placement
5 {dont actors Propres ...................) JCI CE
= | Disponibilisés CF CG

Annexe 4.

ETAT DUPORTEFEVILLE DE TITRES AU 31/12/2001+1
Cours d'achat Cours i l'inventaire Deépreciations Ajustements

Titre Nature | Nonih
1S * MO | Unitaive | Valeur |Unitaire| Valeur |Nécessaires | Existantes | Dotations | Reprises

Aotions BSH TP

Actions PSA TI

Chligations PUK | VIFP
Totaux
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Annexe 5.

Bordereau de saisie - Journal des Opérations Diverses - Annee 200N+1

Date |Comptes Intitulés Libellés Déhit Credit
20081 Drotation auz
" deépréciations des titres
au 31/12/2000+1
Feprises sur
2000+1 dépréciations des titres
au 31/14200H+1
Totaux
Annexe 6.
@ N° 10837 % 00 @ intemet - DGI
I GL N® 5 7
Foemulaie obligataine [anick 52 4 I'x_]_/‘l | BII"A'"N _ AC TIF | DGl [H:nznan
du cada gandral das impdes].
Désigration de l'entreprise : Durée de Texercice exprimés en nombre de mats * L_L__]
Adresse de 'entrepriss Durée de l'exarcice précédent® L1 |
Numéro SIRET* |11 [ [ Lo Code APE I | Heant L]~
Exercice M clos le M-1
A I I I I I |
Brut ‘ Amortissements , provisions Met Met
1 z 2 i
Partic s evaluses salo
laameltm[cllglﬁeen:lsiﬁ S-':qcu:lf'aleme Cs CT
; Autres participations cu Cv
; Créances ratachées a des pamiciparicns | BE EC
E Autres titres immobilisés ED EE
S| Pres BF BG
Autres immcbilisations Ananciéres * EH EI
Valeurs mobiliéres de placement
E {dont actions Propres G e e JCO CE
= | Disponibilités CF CG
Correction.
Travail 1.
ETAT DU PORTEFEUILLE DE TITRES AU 21/12:200
. Cours d'achat Cours i l'inventaire Deépreciations Ajustements
Titre MNature | Momb:
1S B M [Unitaire| Valeur |Unitaire| Valeur | Nécessaires | Existantes | Dotations | Reprises
Actions BSH TP S000 100000 0000000 200.00) 450 000.00 000000 5000000
Actions PSA TI 1000 200000( 200000000) 1800.001 1800 000.00( 20000000 200 000,00
Ohligations PUK | VIVP 2000 S0000( 10000000) 40000 20 000.00 2000000 2000000
Totaux 2 600 000.00 2330 000.00( 270 000.00 270 000.00

Travail 2.
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Bordereau de saisie - Jomrnal des Opérations Diverses - Année 200N
Date |Comptes Intitulés Libellés Débit Credit
10-jany. 261 [Titres de participations 500 Qo000
200 271 |Titres irumohilisés autres que les titres irmmobilisés 2 000 ooo.oo
506 |V.ILP. Obligations L . 100 0o0.00
A 1 de titr
6271  |Frais sur titres (achat, vente, garde) CAMSHONS FEHIEE 29 goo.00
44566  [TWVA sur autres hiens et services 7 644 .00
512 |Bangues 2 A6 644.00
3l-déc. | 6348 |Dotations auz dépréciations des éléments financiers 270 000.00
2008 3321 g?pr?cgﬁnns jﬁs t}tres _de pazhﬂzlgahnns 1 Dotation au 50 000.00
. eprﬁfcmtmn.s. ,ES t:lt:rn;:s mnn 3E5 aut:re.s Gue E:.S dépréciations des titres
titres mnbﬂises de l'activité de portefenille (droit déterms au 31/ 200N
de proprietéd 200 000.0a
390 |Dépréciations des walears mobilitres de placement 20000.00
Totaux 2916 644.00|2 916 644.00
Travail 3.
@N*J'ES“* . @ internet - DGI
i3 A| valider et Imprimer ‘.'D | BILAN — ACTIF “Réinitialiser le fon‘nulaire] D.G.I.[E:HZDSD

du cada gandral das impdes].

Désignation de l'entreprise : ENtrepriss PARATNOT Durée de Texercice exprimés en nombre de mals * Ll 2
Adresse de 'entrepriss Durée de I'sxarcice précédent * L1 2
Numéro SIRET* |11 [ [ Lo Code APE I | Heant L]~
Exercice M clos le M-1
A I I I I I |
Brut ‘ Amortissements , provisions Met Met
1 z 2 i
Participations évaluses selo
la::I Ele(ﬁi[d??:ln];:; s:qcu:l-a lerce s CT
‘E Autres participations CU cooooo J€V 50000 450000
§ Créances rattachées a des participations | BB BC
E Autres tiires immobilisés ED zo00000 JBE 200000 1800000
S| Prees BF BG
Autres immohilisations financiéres * EH BI
Vale bl de placems
€ | (dont actiors propres e........) |CD 100000 |cE 20000 80000
= | Disponibilités CF CG
Travail 4.
ETAT DUPORTEFEUILLE DE TITRES AU 31/127200MN+1
Cours d'achat Cours i l'inventaire Deépreciations Ajustements
Tiire Mature | Momh
1S * MO | Unitaive | Valeur |Unitaire| Valeur |Nécessaires | Existantes | Dotations | Reprises
Lotione BSH TF 500|100000) 50000000) 95000 475000.00 25000.00 5000000 25000.00
Liotione PSA TI 1000| 200000 2000000.00) 170000( 170000000 30000000 20000000| 10000000
Chbgations PUE | VP 200 50000) 10000000 51000f 10200000 000 2000000 20000.00
Totaux 2 600 000.00 227700000 325000.00) 270000.00( 100000.00| 45000.00
Travail 5.
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Bordereau de saisie - Journal des Opérations Diverses - Annee 200N+1
Date |Comptes Intitulés Libellés Déhit Credit
31-dec. | 6866  |Dotations aux dépréciations des eléments financiers Dotati 100 000.00
L . . o otation aus
20081 2971 [l)epre.cmwnfsld'es titres m?hﬂises autre.s fue le.s dépréciations des titres
titres mnhﬂises de l'activité de portefeville (droit a1/ 200N+ 1
de propriéte) 100 000.00
3l-déc. | 2981 |Dépréciations des titres de participations Feprises sur 25 000.00
2000+1 590 |Depréciations des walewrs mobiligres de placemnent | dépréciations des titres 20 000.00
7566 |Reprises sur dépréciations des éléments financiers au 31/14200H+1 45 000.00
Totaux 145 000.00] 145 000.00
Travail 6.

@ internet - DGI

N= 10837 & 09
@D . —— = — e D.GLN° 2050
ol e o] _Valider et imprimer |(1) | BILAN — ACTIF _|[Réinitialiser le formulaire] D-G-1 N
du cada gandral das impdes].
Désignation de l'entreprise : ENtrepriss PARATNOT Durée de Texercice exprimés en nombre de mals * Ll 2
Adresse de 'entrepriss Durée de I'sxarcice précédent * L1 2
Numéro SIRET* |11 [ [ L Code APE | | Heant L]~
Exercice M clos le M-1
A I I I |
Brut ‘ Amortissements , provisions Met Met
1 z 2 i
Participations évaluées selon cs CT
la méthode de mise en &quivalence
‘E Autres participations CU cooooo J€V 25000 475000 450000
; Créances rattachées d des paricipations | BB BC
2| Autres tires Immabilisés ED 2000000 |BE 300000 1700000 1800000
S| Prees BF BG
Autres immohilisaticns Anancléres * EH Bl
Valeurs mobiliéres de placement
E {dont actons Propres ... OO 100000 JCE Q 100000 20000
=
= | Disponibilités CF CG
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