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TABLEAU DE FINANCEMENT - APPROFONDISSEMENT

« Objectif(s) :
o Approfondissement du tableau de financement :
= variation du Fonds de Roulement Net Global (F.R.N.G ;
= variation du Besoin en Fonds de Roulement (B.F.R;)
= variation de la Trésorerie Nette (T.N.).
« Pré-requis:
o Tableau de financement :

= principe d'évaluation de la variation du Fonds de Rulement Net Global
(F.R.N.G.);
= ressources et emplois de I'exercice.

« Modalités :

o Compléments sur les emplois et ressources de |'exme ;
o Difficultés ;
o Synthese;
o Application.
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Chapitre 1. RAPPELS.

N-1 N Yariations

Eessources stables (Capitaux permanents)
Emplois stables (Tmmobilisations)

Fonds de Roulement Net GGlohal
Actif ' explottation (Ztocks, creances clients, ...}

Passif 4" explottation (Dettes fournmizseurs ABS, )

Besoin en Fonds de Roulement d "Exploitation

Actif hors exploitation (Créances diverses, ...}

Passif hors explottation (Dettes fournisseurs dimmob. )

Besoin en Fonds de Foulement Hors Exploitation

Tresorerie Active (Disponibilités)

Tresorerie Passive (Crédits bancaires)

Trésorerie Nette

Chapitre 2. PRESCRIPTIONS DU P.C.G. POUR LA PRESENRATION DES COMPTES
ANNUELS.

Article 511-7 du PCG : « Les documents de synthésent présentés en conformité avec un des
systemes ... I'entité a la possibilité d'adoptesyisteme développeorrespondant a l'obligation a
laquelle elle est soumise ... . Annexe du systéme développé comprend tableau de
financement».

Le tableau de financement est établi a l'issuetdmsmux d'inventaire, en méme temps que les
comptes annuels et les documents de syntheseledasnois qui suivent la cloture de I'exercice.

Il est donoobligatoire pour les entreprises utilisant le systéme comptaéleloppé.
Il récapitule pour la période de I'exercice clos :

« les flux de ressources,
+ les flux d'emplois,
« le solde entre les deux flux :

o soit uneressource nette : amélioratiode I'équilibre financier du bilan,
o soit unemploi net : une détérioratiomle cet équilibre.

Le Tableau de Financement comprend deux parties :

- le tableau I, consacré auxessources et aux emplois de I'exercidefait apparaitre la/ariation
(+/-) du Fonds de Roulement Net Global,

- le tableau Il qui détaillel'affectation de cette variatioren :

« Variation du Besoin en Fonds de Roulement d'Explation,
« Variation du Besoin en Fonds de Roulement Hors Hogation,
- Variation de la Trésorerie Nette.

NB : A une ressource nette du tableau | correspond yri@met dans le tableau Il et vice versa

Il importe de compléter les différentes rubriquestdbleau de financement (T1 et T2) a l'aide
d'informations chiffrées, extraites des documenrgs sgnthese produits a la fin de l'exercice
comptable, des tableaux de I'annexe et des infansatomplémentaires fournies.
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Chapitre 3. ANALYSE DU TABLEAU DE FINANCEMENT - PAR TIE I.
3.1. Objectifs du tableau I.

Objectif du tableau 1Evaluation de la Variation du Fonds de Roulement N&lobal.
Il peut s'agir :

- soit d'unemploi net, lorsque les emplois de I'exercice sont supériewrs ressources de la
période, qui traduit unéétérioration de I'équilibre financier

- soit d'uneressource nette lorsque les ressources sont supérieures aux srgtlalonc d'une
amélioration de la situation financiérede I'entreprise.

3.2. Ressources.
3.2.1. Capacité d'autofinancement de I'exercice (8.F.).

a) Origine des informations:

- Tableau de résultat de I'exercice (charges, praddsultat),

- Tableau des Soldes Intermédiaires de Gestion (B,B.E

- Extrait du bilan (passif : résultat de I'exercice),

« Tableaux de I'annexe : immobilisations (n° 205&)peissements (n° 2055), provisions (n°
2056).

b) Méthodes de calcul (voir cours relatif a la C.A.) :

- Soustractive a partir de I'Excédent Brut d'Exptaita (selon PCG) :
CAF = E.B.E. + Produits encaissables — Charges déssables
- Additive a partir du résultat net comptable dedheice :
CAF = Résultat net + Charges calculées — Produitalculés

3.2.2. Cessions d'immobilisations corporelles oudorporelles.

a) Origine des informations:

- Compte 775'Produits des Cessions d'Eléments d'Actif" (voir balance, tableau de résultat,
tableau des SIG ou informations complémentaires),

- Tableau de résultat :
o Rubrique« Produits exceptionnels sur opérations en Capital »
» « Produits des Cessions d'Eléments d'Actif.»

b) Evaluation des cessions

Au prix de cession encaissé H.T.

La TVA collectée sur cession ou la TVA a reversavérsement par 1/26ne pour certaines
cessions d'immeubles) doit étre portée dang Mariations Hors Exploitation » soit «Variations
des autres créditeurs >du tableau 1.
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3.2.3. Cessions ou réductions d'immobilisations famciéeres.

a) Cessions de_titres immobilisés et de titres de paripation (cessions d'immobilisations
financiéres):

- Compte 775Produits des Cessions d'Eléments d'Actif"(balance ou tableau de résultat),

- Tableau de résultat :
« Rubrique « Produits exceptionnels sur opérations en Capitab
o « Produits des Cessions d'Eléments d'Actif »

b) Remboursements recus pendant |'exercice sur prétseordés a des tiers

lls constituent des réductions ou diminutions d'mbitisations financiéres (voir tableau des
immobilisations financieres) car ce sont des mower@sCrédit des comptes :

- 267 "Créances rattachées a des participations”,
- 274 "Préts".

sauf lesintéréts Courus Non Echus (I.C.N.E.) sur préts etéances immobiliséesnregistrés
dans les comptes 2678, 2688, ou 2768 qui serortgpatans la rubrique Variations hors
exploitation » « Autres débiteurs »du tableau Il.

3.2.4. Augmentation des capitaux propres.

a) Augmentation de capital ou apports:

- Augmentation de capital papports nouveaux en numéraire ou en naturécrédit du compte
101. Capital ...). Déduire éventuellement du montii'augmentation de capital, le montant du
comptel09 « Actionnaires : capital souscrit non appelé figurant a I'Actif du bilan.

- Fraction appeléedu prix d'émission des actions nouvelles augmedé&sgprimes d'émission
portées au crédit du compté4 « Primes liees au capital social »

NB : Les augmentations de capital parorporations de réservegjui correspondent a un transfert
entre des comptes de capitan®,constituent pas des ressources nouvelles

b) Augmentation des autres capitaux propres

Il s'agit dessubventions d'investissement ou d'équipement regoesdant I'exercice

L'année de l'octroi, la subvention d'équipemenueedoit étre inscrite en ressources pour son
montant total : montant crédit du Comfitgl « Subventions d'équipement et138 « Autres...».

Cependant la rubrique subventions d'équipement »au passif du bilan indique le solde des
subventions restant a reprendre en raison du virerae résultat, a la fin de l'exercice, d'une
fraction ou quote part de la subvention percue.

Par conséquent :

subvention d'investissement recue pendant I'exegcic
montant de la rubrique « subventions d'investissarhe + quote part virée au résultat (compte
777) pendant I'exercice.

NB : ne pas prendre les subventions encaisséeasuas d'exercices antérieurs.

Remarque :

La fraction de subvention virée au compte de rasulleébit du comptel39 « Subventions
d'investissement inscrites au compte de résultat et crédit du compt&@77 « Quote-part des
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subventions virée au résultat de I'exercice)»doit étre soustraite du calcul de la C. A. F.din
meéthode additive car cette opération est assirailéee reprise comptable (produit calculé) et non a
un financement.

3.2.5. Augmentation des dettes financieres.

D'aprés le tableau : Etat des échéances des cséaindes dettes (tableau 2057).
Ce sont les mouvements Crédit de I'exercice deptmnii6. Emprunts ....

Pour les emprunts obligataires, les mouvementsépaau débit du compt&69 « Primes de
Remboursement des Obligations (PRO)¢tableau 2055 cadre D) doivent étre déduits (&ctif).
En effet, seul le prix d'émission de I'emprunt galaire est effectivement encaissé.

A la fin de lI'année de souscription de I'emprumig partie des primes de remboursement est déja
amortie. Il faut donc reconstituer le montant tatélal des primes de remboursement :

Montant initial = solde du compte 169 PRO + dotatins aux amortissements
Pour les emprunts, il est nécessaire de rechelehaugmentations des rubriques et comptes :

« « 161-Emprunts obligataires convertibles »,

+ « 163-Autres emprunts obligataires »,

« « 164-Emprunts et dettes auprés des Etablissemer@sedit »,
«  « 167/168-Emprunts et dettes financieres divers ».

A déduire :

« les Intéréts Courus Non Echus (I.C.N.E.) sur emigr(fPassif Hors Exploitation),
« les Concours Bancaires Courants (C.B.C.) transEné&ésorerie Passive.

Rappel : en cas de souscription d'un contrat dditdodil, la valeur du bien est considérée comme
financée par emprunt (voir retraitements du bilamctionnel) /

« Actif : valeur d'origine du bien en crédit bail.
- Passif : cumul des amortissements pratiqués etivetenptable.

3.3. Emplois.
3.3.1. Distributions mises en paiement au cours dlexercice.

Il s'agit des distributions de dividendes réalisgégmrtir du résultat de I'exercice bénéficiaird\de
1, mises en paiement au cours de l'exercice N dégm au Crédit du comp#b7 "Associés
Dividendes a payer".

Documents a utiliser :

- tableau d'affectation des résultats de I'exercide(tdbleau 2058C),
« ou bilan N — 1 avant et aprés affectation.

Il est parfois nécessaire de reconstituer la rémarides bénéfices N-1 :

Bénéfice net N -1

+ Report a nouveau N — 1

= Bénéfice distribuable

- dotation a la réserve légale

- dotations aux autres réserves
- report a nouveau N
=dividendes distribué:
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3.3.2. Acquisitions d'immobilisations.

a) Immobilisations incorporelles:

b) Immobilisations corporelles:

Document : tableau des immobilisations de la ligtsleleau 2054) tenu en valeur brute, colonne
« augmentation » ou mouvements Débit des comptamadbilisations.

Remarques :

- Lesimmobilisations en courdigurent déja dans les comptes d'immobilisations léér entrée
dans l'entreprise, a la fin de I'exercice précédardu titre de I'exercice actuel.

- Celles de l'exercice précédent ne doivent pas é@mptées une deuxieme fois, lors de leur
achévement, quand elles sont virées au compdes'Immobilisations incorporelles” ou 21
"Immobilisations corporelles”.

- Par conséquent, les mouvements Crédit du cotte Immobilisations en cours >au début de
I'exercice (ou diminutions) doivent étre déduitsndantant des immobilisations créées et mises en
service pendant I'exercice N.

- Le principe est identigue pour les comf@87 et 238 « avances et acomptes versés sur
commandes d'immobilisations..», versés au cours de I'exercice N — 1 et figuransda colonne
« diminutions ». lls sont donc a déduire du coltidenobilisation acquise en N.

¢) Immobilisations financiéres:

Il s'agit de reporter les augmentations d'immaodiiens financiéres portées au débit des comptes :

« 261 Titres de participation, ...

« 267 Créances rattachées a des patrticipations, ...
« 271, 272 et 273 Titres immobilisés, ...

« 274 Préts,

« 275 Dépbts et cautionnements versés,

« 276 Créances immobilisées.

Rappel :

Les Intéréts Courus Non Echus (I.C.N.E.) sur créaret sur préts doivent étre reportés dans les
éléments d'actif hors exploitation, rubriquéutres Débiteurs »du tableau II.

3.3.3. Charges a répartir sur plusieurs exercices.

Document utilisé : tableau 2055 (amortissementd)ecB (augmentation).

Il s'agit descharges transféréesen emploi a l'actif du bilan au cours de I'exerguir leur
montant brut (actif fictif).

Elles apparaissent au Crédit du compfe « Transferts de charges (exploitation, financis,
exceptionnels » dans le tableau de résultat (voir renvoi) et éhitddu comptel81 « Charges a
répartir » .

Remarque :

Le compted81 « Charges a répartir »(Actif du bilan : compte de régularisation) indejle solde
aprés amortissement.

Il est donc nécessaire de reconstituer le mont&achdrges transférées pendant I'exercice.
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Donc:
Montant du transfert de charges

solde du compte 481 a I'actif + dotations aux amaddgsements de I'exercice.
Ne pas prendre les charges a répartir des exe@téseurs.
3.3.4. Réduction des capitaux propres.

Retrait d'une partie du capital individuel par umrepreneur ou remboursement de capital aux
associés portés au débit du contidé « Capital »

Calcul : par comparaison des postes correspondanpassif du bilan N-1 aprés répartition et du
bilan N avant répartition.

3.3.5. Remboursement des dettes financiéeres.

Reporter les montants inscrits @éébit des différents comptes d'emprunpendant I'exercice :

+ « 161-Emprunts obligataires convertibles » ;

+ « 163-Autres emprunts obligataires » ;

+ « 164-Emprunts et dettes auprés des Etablissemer@sédit » ;
+  « 167/168-Emprunts et dettes financieres divers ».

Document de l'annexe a utiliseEtat des échéances des créances et des deftableau 2057
cadre B).

Ne sont pas concernés ici : les concours bancaiasnts et les soldes créditeurs de banque portés
en trésorerie passive.

Rappels

- Les Intéréts Courus Non Echus sur emprunts doigae retranchés des postes "Emprunts” et
reportés dans les variations des "Autres créditelugableau II.

- Les différentes rubriques du passif du bilantreds aux emprunts n'indiquent que les soldes de
fin d'exercice.

- Il est donc nécessaire de rechercher ou de résmrdes mouvements de I'exercice a savoir : les
remboursements effectués (emplois) et les nouveayprunts (ressources).

Exemple :
Extrait du bilan au 1-1-N :

« Emprunts : 2 600 000 € dont 250 000 € d'intérétsus
Nouvel emprunt en N : 100 000 €.
Bilan au 31-12-N:

« Emprunts : 2 200 000 € dont 180 000 € d'intérétsuo
Quelles sont les conséquences dans le tableau darficement ?
Montant nominal des emprunts hors I.C.N.E. :

« au 01-01-N : 2 600 000 - 250 000 = 2 350 000 €
« au31-12-N:2 200 000 - 180 000 = 2 020 000 €

=> Augmentation de dettes financieres pendantrice (ressource nouvelle dans T1) =
100 000 € (nouvel emprunt)
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=> Remboursement de dettes financiéres pendartdiee (emploi dans T1) =

Montant au début de I'exercice + emprunt — montant la fin de I'exercice
2 350 000 + 100 000 — 2 020 000 =430 000 € (emploi

=> Variation des autres créditeurs pour les ICNIE{foution de ressource ou besoin dans T2) :
250 000 - 180 000 = 70 000 €

Chapitre 4. ANALYSE DU TABLEAU DE FINANCEMENT - PAR TIE II.
4.1. Objectifs du tableau II.

Objectif du tableau 2Affectation de la variation du fonds de roulemenénglobal.

Il permet de contrdler |'utilisation de la Variatidu Fonds de Roulement Net Global au niveau des
comptes de l'actif et du passif d'exploitation, lsoexploitation et de la trésorerie

Cette deuxiéme partie du tableau de financemesepté, pour chaque poste de l'actif circulant et
du passif circulant, la variation réalisée au cal@$exercice.

Les variations sont calculées par différence desenontants bruts des bilans N et N-1 sans tenir
compte des provisions pour dépréciatioawent répartition des bénéfices.

Le plus souvent, les valeurs N — 1 sont fourniementants nets, il est donc nécessaire de retrouver
les valeurs brutes en ajoutant les provisions éedies a la fin de I'exercice N — 1 ou au début de
I'exercice N.

Le tableau Il fait apparaitre en sens inverse dieda | soit :

- un emploi net, si les besoins sont supérieurs agagements,
« une ressource nette, si les dégagements sontsuséaux besoins.

C'est la conséquence logique de I'application desipes de la partie double :
Débit = Crédit
Emplois = Ressources
Variations des emplois = Variations des ressources
Les variations sont calculées par comparaison diesirs N et N-1.

4.2. Variations d'exploitation.
4.2.1. Variations des actifs d'exploitation.

Il s'agit des variations portant sur :

« Stocks et en cours (comptes de classe 3) en vdlautes,

- Avances et acomptes versés sur commandes d'exipioi(d091),

- Créances clients (411, ...), comptes rattachés, (4)3et autres créances d'exploitation
(44566, 44567,...).

Remarques :

Selon leur nature et les informations disponibles, Charges Constatées d'Avance doivent étre
comprises dans les actifs d'exploitation (ou évellgment hors exploitation).

Les effets escomptés non échus (E.E.N.E.), condians les engagements hors bilan, devront étre
ajoutés aux créances d'exploitation.
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Les différences de conversion (latentes ou fictideent étre neutralisées afin de ramener les
créances a leur valeur d'origine donc :

- compte 4771 Augmentation des créarcegduire
« compte 4761 Diminution des créanéesjouter.

Par comparaison des montants N et N-1 on peutaensoit :

« un besoin en fonds de roulement en cas d'augmentati des actifs d'exploitation
(augmentation du stock, des créances clients),

- un dégagement de ressources en cas de diminutidas actifs d'exploitation (diminution
du stock, des créances clients).

4.2.2. Variations des dettes d'exploitation.

Comptes concernes :
Avances et acomptes recus sur commandes d'exjgoi{apte 4191)

- Dettes fournisseurs (401, ...), et comptes rate{hés,...),
« Dettes fiscales d'exploitation (4457 Etat TVA Cotte, 4455 Etat TVA a décaisser, ... ),
« Dettes sociales ( 431 URSSAF, 437 ORGANISMES SOC{AU).

Les difféerences de conversion (latentes ou fic)idesvent étre neutralisées et les dettes ramemnées
leur valeur d'origine :

« compte 4762 Augmentation des detiedéduire
« compte 4772 Diminution des det@sjouter.

Selon leur nature et les informations disponibles, Produits Constatés d'Avance doivent étre
compris dans les dettes d'exploitation (ou évelenmnt hors exploitation).

Par comparaison des montants N et N-1 apparait :

- soit un dégagement de ressources en cas d'augmentatidies passifs d'exploitation
(augmentation des dettes fournisseurs ou des dettéses),

« soit un besoin en fonds de roulement cas de diminutionles passifs d'exploitation
(diminution des dettes fournisseurs ou des detteigles).

4.2.3. Variation du Besoin en Fonds de RoulementEixploitation (B.F.R.E.).

La différence entre besoins en fonds de roulememtégagements de ressources au hiveau de
I'exploitation met en évidence la variation du Bessn Fonds de Roulement d'Exploitation.

4.3. Variations hors exploitation.
4.3.1. Variations des autres débiteurs.

Sont compris dans cette rubrique :

* les comptes de 50. Valeurs Mobilieres de Placeéme

 le compte 45621 Actionnaires Capital souscrited non verse,

* les créances diverses (comptes 462 Créancesessions d'immobilisations, 465 Créances sur
cessions de VMP et 467 Débiteurs divers),

* les intéréts courus on échus sur préts et cesanamobilisées (comptes 2688, 27488 et 2768),

* les charges constatées d'avance ayant un aaracies exploitation,

* les éventuels écarts de conversion.
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4.3.2. Variations des autres créditeurs.

Il s'agit :

» des comptes courants d'associés, pour leuepeti durable,

des intéréts courus non échus sur emprunts ({Eoh88),

des dettes fiscales sur les bénéfices (444 brpdtles sociétes),

des fournisseurs d'immobilisations (404) et ctaapattachés (405),

» des autres dettes diverses hors exploitatiomiites 464 dettes sur acquisitions de VMP et 467
Créditeurs divers),

* les produits constatés d'avance ayant un caedatés exploitation,

* les éventuels écarts de conversion.

Remarque :

La présentation du bilan selon le systeme dévelofgudlite la distinction des éléments
d'exploitation et hors exploitation. Dans ce sysighe tableau de financement est présenté en
annexe.

Cette distinction n'existe pas dans le systemeade.b

4.3.3. Variation du Besoin en Fonds de Roulement o Exploitation
(B.F.R.H.E.).

La différence entre besoins et dégagements deuessohors exploitation met en évidence la
variation du Besoin en Fonds de Roulement Hors dibgpion.

4.3.4. Variation du Besoin en Fonds de Roulement (BR.).
Le cumul des variations du Besoin en Fonds de Roeé d'ExploitationB.F.R.E.) et du Besoin
en Fonds de Roulement Hors Exploitati@®hH.R.H.E.) constitue la variation totale du Besoin en
Fonds de RoulemenB(F.R.).

4 .4. Variations de trésorerie.

4.4.1. Variations des disponibilités.

Comptes :
+ caisse,
- banque,

- cheéques postaux.

4.4.2. Variations des Concours Bancaires Courantg des Soldes Créditeurs de
Banques.

Comptes :

« 519 Concours Bancaires Courants, Soldes créditiisanque... compris dans les dettes
financiéres aupres des établissements de credit,
- Effets Escomptés Non Echus (E.E.N.E.).

4.4.3. Variation de trésorerie.

Il s'agit de la variation de la Trésorerie Neffd\(.) constatée pendant I'exercice.
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4.5. Vérification des équilibres.
La variation du F.R.N.G. calculée dans le tableaest égale mais de sens contrair& celle
déterminée dans le tableau I.
Rappels : dans le bilan fonctionnel :
F.R.N.G. = Ressources stables — Emplois stables
F.R.N.G. =B.F.R.E. + B.F.R.H.E. + T.N.
La variation du F.R.N.G. correspond a la difféereante :

« le montant du F.R.N.G.a la cléture de I'exercice,
« etle montant du F.R.N.G. a l'ouverture de I'exserci

Dans le tableau de financement :
Variation du F.R.N.G. = Variation des Ressources ¥ariations des Emplois stables

Variation du F.R.N.G. = Variation du B.F.R.E. + Variation du B.F.R.H.E. + Variation de la
T.N.

Chapitre 5. MODELES DE TABLEAUX DE FINANCEMENT.

5.1. Tableau I.
EMPLOIS RESSOURCES
Dristribtion rise en paetnent an cowrs de Pexercice Capacité d autofiranceraent de Pexercice
Legmsitions d’éléments de Vactif irrnobilisé Cessions ou rductions d’éléments de Pactif irarnobilisé
[rmrvcbilisations incorporelles Cessions d irnobalisations @
Irornobilisations corporelles - incorporelles
Irornobilisations financiéres - corporelles

Cessions ou réductions d'iraenobilisations financiéres
Charges 4 Mpartir sur plusienrs exercices (2)
Augrnentation des capitany propres

Béduction des capitans propres Lumwentation de capital ou apports
(réduction de capital, retraits) Angraentation des autres capitaux propres
Femboursements de dettes financiéres (h) Auzmentation des dettes financiéres (B) (@)

Total des emplois Total des ressources
Variation du fonds de ronlement net global Wariation dn fonds de roulerment net global
(ressource nette) (etrplol net)

{a) Ilortant bnd transféré an cours de e xercice.
() Sanf concours bancaires courants et soldes créditenrs de bangues.
{e) Hors primes de rermboarserment des obligations
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5.2. Tableau Il.

Exercice
Variation du fonds de roulement net glohal ey Dagagement Solde
1 2 1-1

VARTATION « EXPLOITATION »

Variation des actifs d’exploitation :
Stocks eten-cours..
Awvances et acomptes versés sur commandes
Créances Clients, Comptes rattachés et autres créances
dexplottation (@), ..

Variation des actifs d’exploitation :
Awances et acomptes recus sur comimandes en cours.
Dettes Fournizseurs, Comptes rattachés et autres dettes

dexplottation (b)Y ...

Totaux
A Variation nette « Exploitation» {(c)......................
VARTATION « HORS EXPLOITATION »

Wariation des autres débitews @) (). ...
Wariation des autres créditewrs (h). ..o
Totaux

B. Variation nette « Hors exploitation» (c)...............
Total A+ B

Eeszoins de 'exercice en fonds de roulement. ... ...
ou

Degagement net de fonds de roulement dans 'exercice. ...

VARTATION « TRESORERIE »
Wariation des dispordbalités
WVariation des concours bancaires courants et soldes

crediteurs de bangues. .

Totaux

C. Variation nette « Trésorerie » {(c). ... ... .. . ..

Variation du fonds de roulement net glohal
Total A+EB+ )
Emploinet. .

ol

Fessource nette. ..

{a) ¥ compriz charges constatées d avance selon leur affectation & I'exploitation ou non.

(b1 ¥ compris produits constatés 4 avance selon leur affectation a Uexploitation ou non

i) Les montants sont assortis du signe () lorsque les dégagements Uemportent sur les besoins et du signe (-)
danz le cas contraire.

() ¥ compris valeurs mobilieres de placement.
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Chapitre 6. COMMENTAIRES SUR LE TABLEAU DE FINANCEM ENT
L'EXERCICE.

1°) Sur les ressources :

la capacité d'autofinancement est-elle importante ?
des apports nouveaux ont-ils été realisés ?
I'entreprise a-t-elle eu recours a I'endettement ?

2°) Sur les emplois :

I'entreprise a-t-elle réalisé des investissemessiant I'exercice ?
guelle part de bénéfice a-t-elle distribué ?
les remboursements d'emprunts sont-ils importants ?

3°) Comment évolue le Besoin en Fonds de Roulemént

- évolution des stocks ?
« évolution des créances clients ?
« évolution des dettes fournisseurs ?

4°) Quelles sont les conséquences sur la trésorebie

« dégradation ?
« amélioration ?

5°) Quelles propositions de solutions pour I'aveni?

« pour les ressources ?
« pour les emplois ?

+ pourle B.F.R.?

« pour la trésorerie ?

Chapitre 7. SYNTHESE.
7.1. Tableau I.

Variation du Fonds de Roulement net Global

Variation des Ressources Stables - Variation des Hiois Stables

Variation des Ressources Stables < Variation des Exiois Stables

Emploi Net

Variation des Ressources Stables > Variation des Exois Stables

Ressource Nette
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BESSOURCES

Ressources ohtenues pat"_".'ll_’ augmentation des
postes du 'F__ﬂﬂﬁif

Origine de ces ressources

+ Capacité d’autofinancement

+ Calcul & partir de 'EBE ou du résultat de

I"ezercice.

+ Augmentation des capitaux propres

+ Augmentation de capital par apports nouveausx ;

+ Obtention d’une subvention 4 investissement.

* Augmentation des dettes financiéres

* Mouvel emprunt.

Ressources obtenues par la diminution des
_postes de Pactif

Origine de ces ressources

+« Cessions d’immohilisations incorporelles et
corporelles

+ Cession

cotporelles.

d immobilisations  incorporelles

et

+» Reduction des immohilisations financiéres

* Eemboursement 4’ un prét.

ERIPL OIS

Emplois obtenus par lf:'augifqeﬁtﬁ-ﬁuii des postes
de f’a_l;tl'f

Origine de ces emplois.

+ Acquisitions d’éléments de 1’actif immohilisé

+ Investizsements réalisés pendant la durée de

I'exercice comptable.

+ Charges a répartir sur plusieurs exercices

+ Volonté d'étaler certaines charges nouwvelles sur

plusieurs exercices comptables.

:E_I:_n_p]_ufils ohtenus pa:_"ffl'_a ﬂfimii_;utiu n des postes du
: passif

ﬁ_lﬁigﬁlg : d_E--'ce_s:-emp'lu_iF-

* Distribution mise en paiement au cours de
I'exercice

+ Part du résultat de exercice précedent mise en

patement au cours de Uezercice.

* Réduction des capitaux propres

* Eéductions de capital ;

+ Betraits.

+ Remboursement de dettes financiéres

* Bemboursement d emprunts  au

I"exercice.

Cours

de

7.2. Tableau lII.

Variation du Fonds de Roulement net Global

Variation de I'Actif Circulant - Variation du Passi f Circulant

BESOINS

Augmentation des postes de I'actif circulant ou Dinmution des postes du passif circulant

DEGAGEMENTS

Diminution des postes de I'actif circulant ou Augmatation des postes du passif circulant

Besoins < Dégagements => Variation positive => Ressce Nette

Besoins > Dégagements => Variation négative => EngplNet
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Chapitre 8. APPLICATION 01.
8.1. Enoncé et travail a faire.

Vous disposez des informations suivantes satréprise SOLICO :

» Document 1 : Balance aprés inventaire et aprésneng du résultat ;
* Document 2 : Annexe des immobilisations ;

* Document 3 : Annexe des amortissements ;

» Document 4 : Annexe des provisions ;

* Document 5 : Détails de certains postes ;

» Document 6 : Autres renseignements.

TRAVAIL A FAIRE

Etablir le tableau de financement pour I'exercice Na partir des annexes suivantes :

« Annexe 1: Tableau de financement — Partie | ;
« Annexe 2 : Tableau de financement — Partie Il.

8.2. Documents.

8.2.1. Document 1 : Balance apres inventaire et ags virement au résultat.

Soldes au 31712/ Soldes au 31/12/4-1

Comptes
Débhiteur | Créditeur | Débiteur | Créditeur

100 Capttaltoarrmrnrnnrnriin i s 1600 000 1500 000
8 R T o T T T00 000 250 000
120 Reésultat:decV e 2Erciee . o m i s 473 125 201 500
151 Provistons pour fiSqUES. ..o 150 000 200 000
164 Emprunts auprés des établissements de crédit 200 000 120 000
20 Immobilisations incorporelles. ..o 150 000 100 000
21 Immobilisations corporelles.. ... 200 500 T00 000
27 Autres immobilizations financidres.. ... &30 500 540 500
281 Amortissements des immobilisations corporelles.. 140 000 120 000
297 Prowisions pour dépréciation des autres immobilisa-

tons fInanciBrEs. .o e 20 000 90 000
27 Stocks de marchandises. . .. £95 000 275 000
207  Prowvisions pour dépréciation des stocks ... 50000 70 000
4n  Fournisseurs et comptes rattachés. oL S00 000 750 000
404 Fournisseurs d'immoebilizations. .o 45 000 20 500
4091 Fournisseurs, avances et acotnptes wersés sur

O S s S e e e e e 120 000 180000
41 Clients et comptes rattachés. ....ooevie i £00 000 750 000
4191 Clients, avances et acomptes recus sur commandes. 30 000 A0 000
4% Securnttésoctale. 120 500 120 000
41 Charges a répartir sur plusieurs exercices . ... 140 625
426 Charges constatées dlawvance oo 235 000 253 (00
437  Produits constatés davance. oo 110 000 155 500
491  Prowvisions pour dépréciation des comptes de clients. 55 000 102 300
sn  Valeurs mobilieres de placement. ..o 275500 425 000
512 BaIIGUE. oot 6632 500 5972 500
500 Prowvisions pour dépréciation des VP 27 000 41 000

Totaux......cooviieiiie e eeeeeens | 4410625 4410625 4447000 4 447000
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8.2.2. Document 2 : Annexe des immobilisations.

Immohilisations Au 31/12/N-1 | Acquisitions Cessions An 31712
TR e e s 100 000 150 000 100 000 150 000
R I TE R oo o v oy T00 000 350 500 250 000 800 500
FinanciBres. oo 540 500 200 000 110 000 630 500
T T 1340 500 700 500 460 000 1581 000

8.2.3. Document 3 : Annexe des amortissements.

Eléments Au31/12/N-1 + 2 Au31/12/N
Imtnobilizations corporelles. .. 120 000 120 500 100 500 140 000
Chatges arépartit ... 0 56 375 0 56 375
O N s R S SR 120 000 176 875 100 500 196 375

8.2.4. Document 4 : Annexe des provisions.

Eléments An 31/10MN-1| Dotations Reprises An 31712
U T BB S e e 200 000 0 50 000 150 000
Immobilisations financieres.. ............... 20000 15000 25 000 20 000
DCIEE S Hs =TS Vi R, 70000 0 20000 0000
CHEIES . e 108 500 20 000 73500 55 000
I e 41 000 30000 24 000 37 000
o 1 53 1 SRRSO USSR SRS 509 500 65000 202 500 372000

8.2.5. Document 5 : Détail de certains postes.

Postes Valeur an 31/12/M-1 | Valeur au 31/12/I¥
Charges constatées 4 avance
A L L BT e s s s st et e s 211 800 141 000
FH o daploiatio oo ememe oo o smosee s o s s o 141 200 84 000
Produits constatés 4 avance |
e Baplotbabion. ..o 126 830 TE o0
o Hors explottalion. oo e 28 650 3% 000
8.2.6. Document 6 : Autres renseignements.
Autres renseignements
« Le resultat de Uexercice -1 a &t reparts de la fagon suivants ¢
R BIRENE S s s e e e e e e e e e 000
e B L | SRR - 151 [0
* Le prix de cession des immobilizations est le suivant
T T - - PR 1 I | [0
— Carporelles ... 185000
e B e e s R R R R R R R R R R e R 20000

« Il n'existe aucun découvert bancaire.

+ Un nouvel emprunt a long terme de 100 000 £ a &t souscrit au cours de exercice B

IUT GEA — 843 S4 — Gestion de la trésorerie et diagstic financier approfondi —
— Tableau de financement - Approfondissement —

— Daniel Antraigue —

Page n° 18 /37




8.3. Annexes.

8.3.1. Annexe 1 : Tableau de financement - Partie |

EMPLOIS

RESSOURCES

Distribution mise eh paiement an cowrs de Pexercice
&eepuisitions d'éléments de Vactif rrmobilisé
Irraohilisations neorporelles
Irenobilisations corporelles
Irrnobilisations financiéres

Charges 4 répartir sur plusiews exercices (i)

Réduction des capitau: propres
rréduction de capital retraits)

Fermboursements de dettes financiéres (B)

Total des emplos

Wariation du fonds de roulervent net global
(resaonmce nette)

Capacité dantofinanceraent de Pexercice

Ceazions on réductions d’éléments de actif irnrooh ilisé :

Cessions d'irrmobilisations :
- incorporelles
- corporelles
Cessions ou réductions d irrmobilisations finavciéres
&ugmentation des capitan: projpres
Lugreentation de capital ou apports
Lugreentation des autres capitaux propres

Augmentation des dettes financiéres (B) (c)

Total des ressources

Wariation du fonds de roulervent net global
(emmplod net)

(a) Ilortant bndt transféré an cours de exercice.

(b} Sanf concours bancaires conrants et soldes créditenrs de bangues.

(c) Hors primes de rernbourserent des obligations
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8.3.2. Annexe 2 : Tableau de financement - Partié. |

Exercice
Variation du fonds de roulement net glohal ey Dagagement Solde
1 2 1-1

VARTATION « EXPLOITATION »

Variation des actifs d’exploitation :
Stocks eten-cours..
Awvances et acomptes versés sur commandes
Créances Clients, Comptes rattachés et autres créances
dexplottation (@), ..

Variation des actifs d’exploitation :
Awances et acomptes recus sur comimandes en cours.
Dettes Fournizseurs, Comptes rattachés et autres dettes

dexplottation (b)Y ...

Totaux
A Variation nette « Exploitation» {(c)......................
VARTATION « HORS EXPLOITATION »

Wariation des autres débitews @) (). ...
Wariation des autres créditewrs (h). ..o
Totaux

B. Variation nette « Hors exploitation» (c)...............
Total A+ B

Eeszoins de 'exercice en fonds de roulement. ... ...
ou

Degagement net de fonds de roulement dans 'exercice. ...

VARTATION « TRESORERIE »
Wariation des dispordbalités
WVariation des concours bancaires courants et soldes

crediteurs de bangues. .

Totaux

C. Variation nette « Trésorerie » {(c). ... ... .. . ..

Variation du fonds de roulement net glohal
Total A+EB+ )
Emploinet. .

ol

Fessource nette. ..

{a) ¥ compriz charges constatées d avance selon leur affectation & I'exploitation ou non.

(b1 ¥ compris produits constatés 4 avance selon leur affectation a Uexploitation ou non

i) Les montants sont assortis du signe () lorsque les dégagements Uemportent sur les besoins et du signe (-)
danz le cas contraire.

() ¥ compris valeurs mobilieres de placement.
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8.4. Correction.

8.4.1. Correction de I'annexe 1.

EMPLOIS

RESSOURCES

Distributions muses en paernent an cours de L'exercice

Leomisitions d'élérments de Iactif imnobilisé
Irernobilisations meorporeles. .o
Irromobilisations corporelles. o
Irervobilisations fivaneiéres.

Charges & répartir sur plusienrs exercices (a). ...,

Réduction des capitaux propres

(réduction de capital, retraita).

Fernboursement de dettes financiéres (h). ..o

Total des emplois.....................

Warjation du fonds de rouleroent net global

(ressoticesniette)  dada AR RS

351 500

150 000

350 500

200 000
197000

20000

1 269 000

Capacité d'autofivarcernent de Texereloe: ..o
Cessions ou réductions d'éléments de I'actif imraobilisé ;
Cessions d'imanobilisations ;
cTnfnrpotelldst s
Jiiprpnzilles e

Cesgions on réductions d'irarmohilisations financiéres. .

Luzmentation des capitany: propres |
Lingrnentation de capital owapports. ..o
Lugmentation des autres capitan propres. ...
Lugmentation des dettes financiéres (b (2.

Total des TesSOUTCES .cumre e nnrnrnns

WVariation du fonds de roulernernt net global
ehiplolmsfi s

447 000

150000

185 000

Q0000

100 000

100 000

1072 000

197 000

(a) Ivlortant bt transféré an cours de Texercice.

i) Sauf conconrs bancaires courants et soldes créditenrs de bancues.

(o) Hors prives de rerrbowrsernent des obligations.
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8.4.2. Correction de I'annexe 2.

Exercice I
Variation du fords de roulement net zlohal Bespins Dégage menis Solde
1 2 2-1
Variations "Expleitation™
Wariations des actifs dexploitation
3 ATe] b o e B e e e e e R e e et 120000
Avvatices et acomptes versés sur commandes dexplodtation ..o é0.000
Créatices clents, comptes rattachés et avtres eréances dexploitation (&) .. 220 800
Wariationg des dettes dexploitation
Avatices et acomptes requs sur cottumandes en COWME 10 000
Drettes fourtissenrs, comptes rattachés et autres dettes d'exploitation (b 219 350
BN e o s g g 219 350 470 800
A, Variation nette "Exploitation” (£) ... ccoiveisiorminine sin v cin e ieeen e 251450
Variations "Hors exploitation™
Wariations des auttes débitenrs (2 () oo Q6 700
Wariations des autres créditeurs () oo 11 150
e e e e 11 150 06 700
B. Variation nette "Hors exploitation™ (£) ... coociiiin it 85 550
Total A +B
Besoing de lexercice enfonds de soulement oo
ou
Dégagement net de fonds de roulement dans Texercdce c.ooc 337 000
Yariations "Trésorerie” :
Variations des dispordbilibés oo 140 000
Wariationg des concomurs baticaires coutatts et soldes créditenrs de hatigques
LA i wvicsmn i e srbmm s i s e e e e e e 140 000
C. Variation netie “Trésorerie™ (£) ... .cooommn commiins rinsmns e s -140 00D
Variation du fonds de roulement netglobal (Total A +B + C)
T L O TR T2 im0 i
ol
Ressource HEtte ... vu. i v s von e vrs e v e e e e e e e e e s e 197 000

(ch ¥ compris valeurs mobiliéres de placement.

() ¥ compris chatges constatées davatice selon leur affectation 4 1'exploitation ou not.

(b ¥ compris produits constatés d'avance selon leur affectation  lexploitation ou non.

o) Les montants sont assortis du signe (1) lorsque les dégagements lemportent sur les besoins, et du signe (-) dans le cas contraite.
2t q 2ag B 1L
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Chapitre 9. APPLICATION 02.
9.1. Enoncé et travail a faire.

Vous disposez des informations suivantes s&.Aa NALIDA :

« Document 1 : Informations relatives au financement
* Document 2 : Bilan actif ;

* Document 3 : Bilan passif (avant répartition) ;

» Document 4 : Compte de résultat de I'exerciceige)l;
* Document 5 : Compte de résultat de I'exerciced}puit
* Document 6 : Immobilisations ;

* Document 7 : Amortissements ;

» Document 8 : Provisions inscrites au bilan ;

e Document 9 : Informations complémentaires ;

* Document 10 : Renseignements divers.

TRAVAIL A FAIRE

1°) Préciser lintérét des notions d'Excédent Brut d'Exploitation et de Capacité
d'Autofinancement.

2°) Etablir le tableau de financement pour I'exerate Na partir des annexes suivantes :

* Annexe 1: Tableau de financement — Partie | ;
* Annexe 2 : Tableau de financement — Partie Il.

3°) Apres avoir défini la notion d'Excédent de Tréererie d'Exploitation et présisé son intérét,
opérer son calcul par la méthode directe.

4°) A partir des résultats obtenus dans les questig précedentes, faire un bref commentaire
de la situation de la société en vous appuyant slas critéeres de rentabilité et de trésorerie.

9.2. Documents.
9.2.1. Document 1 : Informations relatives au finacement.

1 - Emprunt obligataire :

La S.A. NALIDA a émis enoctobre N un emprunt obligataire présentant les caractéuesiq
suivantes :

« Nombre d'obligations émises : 6 000 ;

« Valeur nominale : 1 200 € ;

« Emission au pair ;

« Taux nominal : 8 % ;

- Date de jouissance : ler octobre N ;

« Cl6ture des souscriptions : 31 octobre N ;

- Echéance des coupons : ler octobre de chaque année
« Remboursement "in fine" en octobre N+5 au taux & %.

Les banques, garantissant le placement des oblngatont prélevé une commission de 25 € hors
taxes par titre.

La société a choisi d'amortir les primes de reméEment sur la durée de I'emprunt.

Les frais d'émission seront amortis des l'annémis&on de I'emprunt par fractions égales, sans
l'application du prorata, sur 5 exercices, soduee de I'emprunt.
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2 - Augmentations de capitat

Au début de l'exercice N, le capital deSaA. NALIDA était composé de 24 000 actions d'une
valeur nominale de 500 €.

Elle a procédé durant I'exercice N a plusieurs amgations de capital dans les conditions
suivantes, tout en maintenant la valeur nominaseadéions a 500 €.

a) Le ler mars N, 1 000 actions ont été émisesisnrr de l'incorporation au capital de la créance
d'un fournisseur de matériels d'un montant de 1Q2XI0E.

b) Le ler avril N, une double augmentation simutan été réalisée :

* incorporation au capital de l'intégralité de lanpei d'émission consécutive a l'opération du
ler mars N et d'une partie des réserves facultativa été distribué une action gratuite pour
5 anciennes ;

e émission de 6 000 actions de numéraire au prix 0@ ®©, libérées de moitié a la
souscription.

Les actions remises au fournisseur ont participétiie double augmentation avec les mémes droits
gue les actions anciennes.

9.2.2. Document 2 : Bilan — Actif.
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N HIWAT % G

Fornnadaivs ol Gantids 53 4
hi' ke peferal des inpies)

(1) [LBmanN— actiF

DL N° 2050 [4]

(200

Dstenation: de |'entrepnse : 8.4 NALIDA

Adresse e lenmepeise Feoute de la Cache — 19000 TULLE

Durée de l'exercice exprimes en nombre de s * M
Trugée e l'exercice précedent ® |,l|g..|

Numéosieer- | 213,412, 6,719 . 6,4/0,0,0,1,4]

Code APE |A| 5.1,2 |

—
Ixercice N clos e

3113 200 Ny3111 220011,
Brlut . .meu\:um);b.]mwnwui N:l NIL-1
Capinl souserit onappek. (0 [ AR 1 500 000 _ 1 500 000
Frais drahlissenmens * AR 96 000 [AC 19 000 77000
% Frais de recherche et développement * [ADY 415 000 | 148 000 267000 | 27000
f Concessions, Teevets et droits similaines | AF 325 000 |AG 78 000 247000 | 194 000
g Fonds cottmercial (1} AH| 803 000 | Al 303 000 | 803 000
5| Auwes inmobilisaions incoporelles. | 4 4K
el I v
TFerrging AN 925 000 [A0 925000 323 000
| [ Constasicns AP 13 420 000 |40 3452 000 9968 000 4 897 000
E : e s AR wl 54713000 |4 38 251 000 16 462 000 9 182 000
2| 5| Awres immabilisuions corporelles AT 7 944 000 |4U 4 535 000 3 409 000 | 3373000
G A | motimasonsen cous A 425 000 |4 425000 230 000
Avancgs ¢ acompres AX 340 000 [AY 340 000 118 000
s e e || 1353000 [ 1253000 1025000
; Aities pamicipations U] vV
3| Créances rmachées i des paniciparions | BB e
é Autres titres immobilisés D 187 000 [BE 25000 162 000 202 000
§ Préts BF 2 205 000 |BG 2205 000 1910000
Ausres inmokilisiions financicres * EH &5 000 | Bl 65 0005 43 000
TOTAL (I | B 83 116 000 [BK 46 508 000 36 608 000! 22 332 000
Maneres premicees, spprovisonnenents | BL 37 342 000 [BM 37242000 22214 000
L | Eocours de production de biens BN 3025 000 [BO 3025000 2 812 000
§ Er cours de production de services BP 18]
d Produits intermédiaines <t finis BR 13 618 000 | b5 194 000 13 424 000; 5 526 000
z Marchandises BT BU
%’ Avances e acompies versis sur commandes- | BY 2 463 000 [V 2 463 000 2 718 000
.E | Clients <t comipies Ramachés (3)° BX 118 542 000 |BY 11 454 000 107 088 000 72013 000
i 3 Autres créances (3) B7 12 349 000 |CA 12 349 000 | 14 975 000
Y| Capital souscriv et appelé. non versé | CB CC
| e bl e et T 5078000 | 243 000 4835000 1213000
& Dispanibilites CF 1 717 000 |CG 1717000 1615 000
Charges constaces davance (31 cH 2 425 000 | 2425 000: 1911 000
. TOTAL G | O] 196 559 000 [Ck 11 891 000 184 668 000 | 125 997 000
é% Charges i sbparer sur ploskeurs exerdices” (V) | CL 2 925 000 2935 000? 3365000
Eé Prnies ke wenboucement des obligions (V) |CM 634 000 634 000
¥ | nsts de comersionantit® wn |CN 1 810 000 1810 000 | 945 000
TOTAL GENERAL (1A vy [CO 286 604 000 |14 58 399 000 228 205 0005 152 639 000

e proprts - *

! i P 21 Panic3 s §on s s g i -
Rewvas - (1) Toceit i s bl ¢ ot sabe sl P (31 Par i plus dunan  JCR
Chuse e sirve linrgions: Stocks Creances
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@N@ 10938 * 06

Eormuliine chljgatelre (amichs 53 A
du Code gantal des lmalis:

9.2.3. Document 3 : Bilan - Passif (avant répartitin).

@

BILAN — PASSIF avant répartition

D.GI N° 2051
L2004)

Diésignation de Ventre prise S.A. NATTDA

Exercice N Exerclee N - 1
Capital social ou individuel (1 (Dont versé tomiii) D4 18 000 Q00 12 000 000
Primes d'émission, de Rsion, d'appost, .. LB 2 400 000
Ecans de réévalustion (2)* (dont écan d'bquivalence | o
L e ligake Ly 1 200 000 1 180 000
E Réserves stanuaires ou contractuelles DE
- | —— T eyl e Jjor 1621 000 1 621 000
E s csarves (G e o wivanis | B | 108520000 12252000
% [Repord aouveay DH 8 000 - 419 000
RESULTAT DE LEXERCICE (hénéfics ou perte) Dl 11 749 000 1 987000
Subventions d'iovestissement bj 6 220 000
Paovisions réglementées DK 1 665 000 1 754 000
TOTAL (I |DL 53 715 000 30375 000
Eﬂ Procduit des émizsions de tires participatifs DM
E% Avances condiionoées N
g TOTAL (i) |DO
aly [Provisions pour risques op 3723 000 2 514 000
;;f Peovisons povr chages 0 80 000
g TOTAL (I {CR 3 803 000 2514 000
Enprunts ohligatsires convenibles Ds
Autres empruats abligatsires DT 8 064 000
Emprunts et deties avprés des duablissements de crédit (5) ou 54 865 000 39 628 000
£ |Emprunts ot deties financieres divers (Doat enprunts paticipauks B »|D¥ 11 007 000 7031 000
E U ——T— oW 68 000 117 000
& | Dettes fournisseurs e comptes rauachés DX 81 325 000 60 126 000
Dettes fiscalss et sociales DY 10 655 000 7347 000
Diettes sur immebilisations e comptes rattachés Dz 1 354 000 118 000
Autres dettes 2 251 000 4 728 000
T | Produis consiates d'avance (4) 163 000 41 000
TOTAL (V) 169 752 000| 119 136 000
Ecans de conversion passif V) 935 000 614 000
TOTAL GENERAL {1 aV) 228205000 152 639 000
(1) | Brart de réévaluation incompers au capital
Réserve spéciale de réévaluation (1955)
y | (| Dont Feart de réévaluation libre
2 Réserve de réévaluation (1576
= (%) | Dont séserve spéciale des plus-values i long terme *
(4) | Dettes et peoduits constards d'avance 4 moins d'un an IG
(5) | Dot concouss bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP i 42 435 000 26 183 000

IUT GEA — 843 S4 — Gestion de la trésorerie et diagstic financier approfondi —
— Tableau de financement - Approfondissement —

— Daniel Antraigue —
Page n° 26 / 37




9.2.4. Document 4 : Compte de résultat de I'exer@den liste).

NOA0I6T R8N o R e R R .

@ 3)[ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste)

Eln e PO @ | DG N° 2052
du ke génarsl dis Lmpte) (2004)

Diésignation de l'entreprise S48, NALIDA

Prercioe N —
Francs IIvsons tarico mT s al
Ventes de marchandises * iy B FC
i biens* |FD 306 487 000 |FE 51 646 000 | It 358 133 000
E services * |FG 38 524 000 | H 38 524 000
2 | Chiffres datfaires ncts * i K il 396657000
:-’-,: Production stockée ¢ M 7305 000
E Production immokbilisée * m 45 000
E Subventions o exploitation FO 69 000
E Reprises sur amontissements ot provisions, transfens de charges * (%) P 3568 000
Auitres produits (13 (1) FQ 182 000
Total des produits dexploitation (2) M |FR 407 826 000
Achats de marchandises (y compris droits de douanc Fs
Varisticn de stock (marchandises) I
Achats de matidres premidres et auires appeovisionnements [y compris droits de dovane)* | FU 274 686 000
Variation de sock (matieres premigres of approvisionnements)* W - 15 128 000
Z Aurges achats et charges exernes (3) (6 bis)* W 54 793 000
E Impdis, faxes et versements assimilés * FX 2 895 000
; Salaires et traitements * Y 29 269 000
'f Charges sociales (10 | 11648000
;:"j g 5 Eorbstib e - detations aux amortissements * GA 14 616 000
g 2 g - detations aux provisions * Gh
-+ r————————— o| 9941000
% E Pour risques et charges « dotations aux provisions GD 1 850 000
Autres chacges (12) GE 120 000
Total des charges d'exploitation (4) (I |GF 384 695000
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION I - I Gi 23 131 000
B2 | Bénéfice atribué cu perte wansiérée * am |G
Eg Peric supponide ou bénéfice transléné * m |G
Produits financiers de participations (5) Gl 205 000
é Produits des autres vileurs mobilidres et eréances de lacul immobilisé (5} GK 145 000
g Aurges innérits of produits assimilés (5) GL 64 000
E Reprises sur provisions et wansfens de charges GM 2 313 000
E Différences positives de change GN 31000
E Produits nets sur cessicas de valeurs mobilidres de placement GO
Tatal des prodults inanciers (V) [GP 2 758 000
5 Dictaticons nancidres aux amortissontents of provisions * GO 2 135 000
3 Intéiets ot charges assimilées (6) GR 8 133 000
§ | Difftrences négatives. de dange [ 172 000
g Charges nettes sur cessions de valeurs mobilitres de placement GT
5 Total des changes financieres (VT) |Gl 10 490 000
2 - RESULTAT FINANCIER IV - V) GV - 7732000
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1 - Il + Il = IV + V - VI (GW 15399 000
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9.2.5. Document 5 : Compte de résultat de I'exer@qsuite).

@D - >+« (@) [COMPTE DE RESULTAT DE LEXERCICE (Suite)

Fosnashaine obligeain: Gards 43 A
du Code genéral des tmpie

D.GI N° 2053
(2004

2]

Diésignation de l'eatreprise S.A NALIDA
Exsrcica N Exercica N -1
a Preduits exceptionnels sur opérations de gestion HA 425 000
Ei Produits exceptionnels sur opérations ea capita * HB 5592 000
gs Reprises sur provisions et transferts de charges HC 615 000
e Total des produits exceptionnels (7) (vi) |HD 6 632 000
& | Chages exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE 645 000
E% Charges excepticanclles sur opérations en capital * HF 3875000
%g Diotations exceptionncles aes amorisscents t provisicas G 526 000
i Total des charges exceptionnclles (7) (Vi |HH 5045 000
4 — RESULTAT EXCEPTIONNEL (Il - Vill} Hi 1 586 000
Pamicipation des salaiés aux résultats de l'entreprise (o) |H 1572000
Innplias sur Jes bénéfices * (X3 |HK 3 664 000
TOTAL DES PRODUITS (1 + 11 + ¥ + ¥II) HL 417 216 000
TOTAL DES CHARGES (1L + IV + VI + VI + IX + X} [HM 403 467 000
5 — BENEFICE OU PERTE (Total des produits — total des charges) N 11 749 000
(1} | Dont produits nices pamiels sur opérations 3 long terme HO
produits de locaons immebilitres HY
(2} Dont
‘ produits dexploiation afférents 3 des exercices antéricurs (3 détailler au (8) ci- dessous)
Codit-bail mobilier * Hp 7 863 000
(3} Doat
Crédit-bail immobilies H()
{4} | Dont charges d'exploitation afférentes 3 des excrcices antéricurs (3 détailler au {8) ¢iv dessous) ﬂ
(51 | Doat produits concemant les entreprises lides ]
{6} | Dont intéréts concernant les entreprises lides IK
0kl | Dant dons faits aux organismes dintérét général (at 238 bis du CGLY HX
(9) | Dont wransfens de charges Al
(1 | Dront cotisations personnelles de Pexploitant (13) A2
" (1} | Doat redevances pour concessicns de brevets, de hcences (produis) A3
% (12 | Dont redevances pour concessions de brevets, de hicences (charges) M
- Dont primes et cotisations
U3 | complémentaires personnclics : Faculuatives | obligatcices
{7) | Dl les peodduits et charpes exceptionnels (51 ce eadee est insulfisant, joindee un &at du méeme modile) ; e —— Lol =——
Valeurs comptables des éléments d’actif cedes 3 875000
Produits des cessions d’immohilisations financiéres 48 000
Produits des cessions d'immohilisations corporelles 4 264 000
Quote-part des subventions d’investissement virée au résultat de
P’exercice 1230 000
{8} | Deétall des produits ot charges sur exercices aniricus | Churges sarreures i Broclts snerieurs
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@D

9.2.6. Document 6 :

NE 10100 % 08

Formilaice obligatoire @
{amicle 43 A dt Code
e

riénal det inapies)

Immobilisations.

| IMMOBILISATIONS

DG N° 2054 (4]

20040

Désignation de lenreprise 8.4, NATTDA

Valeur brute des e m::t:uma e
CADRE A IMMOBILISATIONS mlﬁaﬁmﬁ i *;*TW';WMT”T"“ mzlum :sw
1 1
& | Frais déaabliscement, de recherche et de développement  TOTALT | KA 375000 |KB KC 454 000
2 Autres postes dimmobilisations incorporelles TOTAL I KD 1 045 000 | KE KF 83 000
Tertains K& 328 000 (k4 1} 597000
—— K 7835 000 ik i 5 585 000
Constructions Sur sol d'awnd KM {K}t KD
Instaliati ‘nérales. 3 % "
e ?Mn’;ﬁ;ﬂs des crim ¥ K ‘M} R
u Installations techniques, marériel ot cutillage indusiriels ks 46 795000 (KT Al 22 432 000
j Iaakations penérales, agencements, i q
o . " K‘r m }‘1
5 S Arnagements divers
3 Matériel de transpost * KY 4 220 000 (KX 1A 1173 000
O immobilisstions YR 3 burerw ot mformmtus,
H mi}h.[m e bureau et informatique M 2 652 000 ‘1,: i) 250 000
e Emballages récupérables ot divers ® LE ‘]_Ii I
Immebilistions corporelles e cours H 230000 (1 U 425000
Avances et acompies K 118 000 | LL M 340000
ToTaLm |IN 62178 000 (L0 1P 30 307 000
Participations évalsées par mise en équivalence 1025000 228 000
9 | Auwres panicipations 8 ) V
&
5 | Autses titres immeobilisés 223 000
g Préts et quires immobilisations fnancieres 1 953 000 752000
oLy |10 3201000 | 1R ] 980 000
TOTAL GENERAL (1 + 11 + TH + IV) 05 66 799 000 |0H L] 32 324 000
2 [Ty T T
EAminbons ':uﬂommw; - o i i icpialcbn
CADREE | IMMOBILISATIONS far “[Lflp;c'k poste P ﬁ'::z::‘ﬁ ﬂ:*‘ : I::d:: I’I':m“-m et doriar b= i
= | Frais deblisement, de rechiorche ot de ] i
& [ deve TOTALI 318000 |0 ik 511 000
% | A : o bl mations | '
Z m"ﬁ‘:?m el ”'mm‘”;‘?lt;l v LW} 1128 000
Tomsios IX 1Y 925000 (12
Sor ol ppre M b8 13420 000 [ic]
Constructions | Sur sol dautrul D) M f.'oﬂ‘}
=T e G b ]
[ mael e o I} 14 514 000 !w. 54 713 000 ;3.11}
g (o 0| s [wo)
| Auilies
g [PRv— 356 000 i) 5042 000 [\R)
O | kmmckilisaticas
P R s br| 2902000 )
Cofpogetics supérables e i
imwgﬁagnm: perables et e &-ﬂ' ‘M\}
immcklisations ceeporelles en cours |y 230 000 |y NA 425 000 "\3}
L N 118 000 |0 \E 340 000 ]
TOTAL I 348 000 |NG 14 870 000 |~ T7 767000 (N
e 1253000 [
g AUties pamicipations ¢
i Autres tiires immobilisés B 35 000 1837 000 ¥
g Préts of sutres immobilisations inancibees 435 000 2270000 g8
TOTAL IV N 471 000 | 3 710 000 i
TOTAL GENERAL(L + 1 + 1l + IV) 666000 [0l 15341000 [0l 83 116 000 |0\
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9.2.7. Document 7 : Amortissements.

@W!nl‘-?hs v /8.0 e e et 1y
SSEME B
Fammiine chliggeine amide 53 A @ A\{OR'] ISSEMEN LH DGLN 20‘:1'3 m

du Code geninl des lmpats; LA

Désignation de entieprise S.A NALIDA

CADRE A SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE LU'EXERCICE®
Fraiz d'enabli de recherche
ot el it S 348 000 | 137000 g 318 000 [, 167 000
:E;oﬁgf Mg ToTAL T | BE 48 000 |y 30 000 |p; P 78 000
Terrsing 4] ] PR n
sl ) 2938 000 [m] 514 000 (0| | 3452000
Comstructhons | Sur sol diautre] tl:ﬂ] (P’Sk F’Th E!PF]
el géndrales, it A : ¥
N ] 7] m)
s Rl | 37613000 (| 11451000(s) 10813000 o] 38251000
Inst. généeales, agercements, ¥
e | () oz | o
1
|l de o tm] 2 149 000 [m) 770 000 (1) 218 000 (K| 2 701 000
: Vel d Beau { ¥
o, IS la| 1350000 oy 484 000 (o] o] 1834000
Emball Supérables
ok oLl » o [os o
romem | 440s0000 fov]  13219000f%] 11031000 [ox] 46 238 000
TOTAL GENERAL(T+ 11+ 10 | 44 446 000 | ip 13 386 000 §d0 11 249 000 ik 46 483 000

CADREB VENTILATION DES DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS DE LEXERCICE* caprce | MOURMENTEATERCTANT LA
TISSEMENTS DEROGATOIRES®
kil ] 55 M artbsements A0 me
gl i i i ool Dotatons Repiss
g [ 137 000 ]
ek, in%il o 30 000 L 8 450
Terraing [F'JLI kB RC
g [sursstprges [0 514 000 |3 RF L
g sur sol drautnai | RG RH il h
% [Tar, e :
7 aan?i;:j:: i R L8
lna, e 3|
oot woaage  |P] 3 420 000 (R 8 031 000 |
- | et el
e e & ]
§lee I 286 000 [f7| 484000 (5|
< |
g (s oy 122 000 [f¥] 362 000 [gy) i
Emi =] _[
g r:'ct':;ni%&'-m ]I'.'ll K $A
TOTAL 11 | 5B 4342 000 | ¢ 8877000 SE F
Talgnenl Yool 4509 000 | 8 877000y % 8 450 |l
CADRE D
MOUVEMENTS DE L EXERCICE et s
AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES | M°"lin oct i debur Angertations iy i
SUR PLUSIEURS EXERCICES*
Charges & répartir sur plusieurs exercices 3 365 000 800000 | 1230000 jw 2935000
Peimes de remboursement des cbligations T20000 |sp 36 000 5k 684 000
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9.2.8. Document 8 : Provisions inscrites au bilan.

@ Ne-10548 %0f @ | PROVISIONS INSCRITES AU BILAN | D.G.L N° 2056

120041
Foemtalre obligaielre Gnlds 534
daCade géndal des npais)

Désignation de 'entreprise S.A NATTDA
Moatant au début AUGMENTATIONS : DIMENUTICNS : Montant
Nature des provisios de l'exercice Dotathons de |'exercice Reprises de lexerclce a3 finde lexercee
L 2 3 4
Prowvish inition des ¥
P e v e [3 D g T
ﬁﬁnﬁmﬁ-ﬁlmml Ei o TE T
Proviskons poue hausse des pris (1) |3V 1 754 000 {16 517 550 {TH 6150001 1656 550
Amonissemens déogaroines i 0™ 8 450 (TN 0 8450
:__j I&:% :éﬁnjc-ratic-ns exceptionnelles D 04 5 I
% Fennge s wadls L9t |14 B i D
; Fiage eombr e g | EF I6 i
| [Eammenir |y [ z z
Autres provisins séglementées (1) | 3T T® 0 R
TOTAL | |¥ 1 754 000 526 000 |11 615 000 |TU 1 665 000
Proviskaris poue |itiges 213 000 & 1350 000 150 000 1913 000
Provisians poue ganntiss données
auy chienrs
Peovisions pour pemes sur marchés o
teame
Proviskons pour amendes et péralinds
Et Provisians pous penes de change 2 301 000 it 1810 000 2 301 000 kL 1810 000
% Provisions pour pensions et obliga-
5 | tions sodbaires
&
; Peovisians pour ingpdts (1) :
é ﬁu\m;ﬁln:l pous renuvallemant des
'ﬁs Provisions pous grosses répaeaticns
. = =
E |y et
e 80 000 80 000
TOTAL 0 |5 2 514 000 3 740 000 2 451 000 |TX 3 803 000
~incoporels ] b
-corparelles i b
_r -lil.l!E} I'IJ.IQ A
mmeblisasans | o0 Gquidence
5 -itaes de participation | %I 4 o
: e 21 000 {4 16 000 12 000[; 25000
i Sur sacks o o0 cours 194 000
; Sur compes clients 4325 000 9 747 000 2 618 000 EL 11 454 000
B | Rivebn e P 243 000 [ 243 000
ToTAL I |78 4 346 000 (1Y 10 200 000 |12 2 630 000 |4 11 916 000
TOTAL GENERAL (1 + 141 |7C 8 614 000|UE 14 466 000 JUC 5696 000D 17 384 000
dexploitation LE 11 791 000|LE 2 768 000
Doft doatons | — it e 2 149 000UH 2313000
— emeptionnelles ] 526 000K 615 000
Titres mis en équivalence  montnt de Ja dépréciaiion 2 |a diture de Fesercice caloulé sclon les régles préves i Vartide 38155 du €61 m
{010 & dtzlles sur feulllet sépard selon ['snade de consiution de o provdsion ou selen Febiet de Lo provisien.
:JOT.-\ ¢ Les charges b paver ne dodvent pas @l mentionnées suroe whbles maks étre ventdses sur 'état detadle des charges & paver dont 3 production est prévae par Taticle 3211 de
annene 01 au CGL
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9.2.9. Document 9 : Informations complémentaires.

1°) Autres créances

Le poste "Autres créances" est ventilé ainsi :

2°) Evaluation des dettes et créances en monnai¢sa@geres:

Eléments Exercice ¥ Exercice MN-1
Créances d exploitation 11 135 000 13 22% 000
Créances hors exploitation 1214 000 1746 000
Totaux 12 349 000 14 975 000

Les écarts de conversion Actif et Passif sonttacher aux créances et dettes suivantes :

Nature des écarts Exercice N Exercice MN-1
Ecarts de conversion Actif
Créances clients 1127 000 G250 000
Dettes fournisseurs 653 00 320 000
Totaux 1 310 000 945 000
Ecarts de conversion Passif
Créances clients 548 000 228 000
Dettes fournisseurs 287 000 286 000
Totaux 935 000 6514 000
9.2.10. Document 10 : Renseignements divers.
A - AFFECTATION DU RESULTAT N-1
Origines :
1. Eeport & nouveau antérieur -41% 000
2. Eésultat de I'exercice 1 587 000
Dont résultat courant aprés impdt (a)
3. Prélevement sur les réserves (b)
Affectation :
4. Affectation aux réserves |
Eeserve légale 20000
Eéserve spéciale des plus-values & long terme
Autres réserves 400 000
Dividendes () 1 140 000
Autres répartitions
Eeport a nouveau & 000
TOTAUX 1 568 000 1 563 000

{a) Le résultat courant est apprecié en fonction de la répartition de 'impdt global.

(b Indiquer les postes de réserves sur les quels les prélevements sont effectues.

fc) 37l exste plusieurs catégories d avant droit aux dividendes, indiquer le montant pour
chacune d'elles. Indiquer egalement, 571l ¥ a lieu, le montant correspondant au
précompte sur les valeurs mobiligres.
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9.3. Annexes.

9.3.1. Annexe 1 : Tableau de financement - Partie |

EMPLOIS

RESSOURCES

Distribution mise eh paiement an cowrs de Pexercice
&eepuisitions d'éléments de Vactif rrmobilisé
Irraohilisations neorporelles
Irenobilisations corporelles
Irrnobilisations financiéres

Charges 4 répartir sur plusiews exercices (i)

Réduction des capitau: propres
rréduction de capital retraits)

Fermboursements de dettes financiéres (B)

Total des emplos

Wariation du fonds de roulervent net global
(resaonmce nette)

Capacité dantofinanceraent de Pexercice

Ceazions on réductions d’éléments de actif irnrooh ilisé :

Cessions d'irrmobilisations :
- incorporelles
- corporelles
Cessions ou réductions d irrmobilisations finavciéres
&ugmentation des capitan: projpres
Lugreentation de capital ou apports
Lugreentation des autres capitaux propres

Augmentation des dettes financiéres (B) (c)

Total des ressources

Wariation du fonds de roulervent net global
(emmplod net)

(a) Ilortant bndt transféré an cours de exercice.

(b} Sanf concours bancaires conrants et soldes créditenrs de bangues.

(c) Hors primes de rernbourserent des obligations
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9.3.2. Annexe 2 : Tableau de financement - Partié. |

Exercice
Variation du fonds de roulement net glohal ey Dagagement Solde
1 2 1-1

VARTATION « EXPLOITATION »

Variation des actifs d’exploitation :
Stocks eten-cours..
Awvances et acomptes versés sur commandes
Créances Clients, Comptes rattachés et autres créances
dexplottation (@), ..

Variation des actifs d’exploitation :
Awances et acomptes recus sur comimandes en cours.
Dettes Fournizseurs, Comptes rattachés et autres dettes

dexplottation (b)Y ...

Totaux
A Variation nette « Exploitation» {(c)......................
VARTATION « HORS EXPLOITATION »

Wariation des autres débitews @) (). ...
Wariation des autres créditewrs (h). ..o
Totaux

B. Variation nette « Hors exploitation» (c)...............
Total A+ B

Eeszoins de 'exercice en fonds de roulement. ... ...
ou

Degagement net de fonds de roulement dans 'exercice. ...

VARTATION « TRESORERIE »
Wariation des dispordbalités
WVariation des concours bancaires courants et soldes

crediteurs de bangues. .

Totaux

C. Variation nette « Trésorerie » {(c). ... ... .. . ..

Variation du fonds de roulement net glohal
Total A+EB+ )
Emploinet. .

ol

Fessource nette. ..

{a) ¥ compriz charges constatées d avance selon leur affectation & I'exploitation ou non.

(b1 ¥ compris produits constatés 4 avance selon leur affectation a Uexploitation ou non

i) Les montants sont assortis du signe () lorsque les dégagements Uemportent sur les besoins et du signe (-)
danz le cas contraire.

() ¥ compris valeurs mobilieres de placement.
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9.4. Correction.
9.4.1. Correction du travail 1.

1°) Excédent Brut d'Exploitation (E.B.E.):

L'E.B.E. permet de mesurer le résultat d'explatatd'une entreprise indépendamment de la
réglementation fiscale (amortissement linéaire égressif, amortissement dérogatoire et autres
provisions réglementées...) et indépendamment densade de financement (par des capitaux
propres ou étrangers : les charges financiéresm'gas incluses).

2°) La Capacité d'Autofinancement (C.A.F.):

C'est une ressource potentielle de financementgéégpar I'activité économique, constituée par
I'excédent des produits encaissés ou encaissableEscharges décaissées ou décaissables.

9.4.2. Correction du travail 2.

Premiére partie du tableau de financement (PCG 82)Exercice N

= 5 E|y F B Eag e o
o Te|le B P R
=g =\ S CEsFFETE
" B B |E 8 E 5§ &% 2 g
T 8 B |2 2 gz 2205
iR e B BERE B gp BB
a 5l= = nm'_dmnomﬂ.-
g e lEon REREEEECE
CO e - %Z'E_E'agﬁg:g
gﬁg R g &8 8 pg B og
28 &l = . 3 2.8 o g5 8 58
2 B & E = “ 2 E B 2 = g2 B
=4 §F B PEEE PELE oS
523l g § ETFEETEER
TEE|l oz g 2 g Fo M
e & gl & 8 i 2 E g S
e sl d i 3 2 E|S
5 8 g ] : & it o
= — a: 2 E o
5 o @ : E
B2 %
E [a)
&
[ng
E|m & " = o
_n e n [ R N e ] =
B = = =884 3
3 2 = = 8 3 3 =
= (—] ] [ R s e e | =
T = = = o o
EE F R
o d. [ ]
= 2 Srrfgocgi
T SRR TEE RN
R B B E B 2 58 d 2 g &
R S EE 24 E8 L8
i e %E-E-%ﬁpg'dg
8 cEL " E 2
& e e e 24
::p.,,x.,'?é_g. [
g %5?.53 B o 2
= g o § BB B g o= B
: E ga.%%‘ E 2 B |m
= = 2 B o= 2 E;ﬂ
g @ 2 B 32 F B A
« 1 ei: A1
e = BT ¢ £ ¥ (2
= 5 il B Bioo i
& ;A ey E ¥
: 3
= E:
2 i
= —_ L
- N R L = L
= e e &
(—] T R e E | LI R =% P
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Deuxieme partie du tableau de financement (PCG 82)Exercice N

B T T

Exercice I
Yariation du fonds de roulement net glohal Hieiti Dégage memnts Solde
1 2 2-1
Yariations "Expleitation"
Wariations des actifs dexploitation :
Lo Ehs A O B R R R R S R R 22433 000
Avatices et acomptes versés sur commandes dexplottation ... 255000
Créanices clente, comptes rattachés et auvtres crédances dexploitation (2) ... 43021 000
WVariations des dettes d'exploitation :
Avvances et acomptes requs sur cottumandes en COWS e 42 000
Diettes foutndssenrs, comptes rattacheés et autres dettes dexploitation by ... 22 275000
AWTANR e woviomersny fosiosarsan wasieson He o B i e 65 503 000 23 130 000
A, Variation nette “Exploitation” () ......cviiniinini i v veneens -42 373 000
Yariations "Hors expleitation™
Yariations des autres débitevrs (2) () 3333000
WYariations des autres créditenrs (W) oo oo n s AT 000
BT E 5T b e e PP PR PR PR PP PR e 3333000 797 000
B. Variation nette " Hors exploftation™ () ... vivvmcir mnsnnsnn sonseninn s -2 536 000
Total A+B
Besoins de lexercice en fonds de roulement ... -44 502 000
ou
Dégagement net de fonds de roulement dans Texercice ...
Yariations "Trésorerie” :
Variations des dispordbilibés 102 000
Yariations des concows baticaires cowtants et soldes créditenrs de bangues .. 12 467 000
R s e e 102 000 18 467 000
C. Variation netie “Trésorerie™ (C) ... coovreees connenans sivsanans ssvsnons sivinans 18 365 000
Variation du fonds de roulement netglobal (Total A+B + C)
O T e e e e e e s s e e s e e e iy -26 544 000
ol

(a) ¥ compris chatges constatées d'avanice selon leur affectation 41'exploitation ou neon.

(b ¥V compris produits constatés davanice selon lewr affectation 4 lexplodtation ow nod.

(ch ¥ compris valeurs mobiliéres de placement.

o) Les montants sont assortis du signe () lorsque les dégagements lemportent sur les besoins, et du signe (-) dans le cas contraite.
2t q 248 # 2t
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9.4.3. Correction du travail 3.

a) Définition :
« C'est lI'excédent des produits d'exploitation emsésissur les charges d'exploitation
décaissées.
« Il mesure l'aptitude économique de l'entrepriseé@eger de la trésorerie en intégrant les
décalages de flux dans le temps.
« Il permet d'obtenir la trésorerie disponible apeggofinancement de l'accroissement du
B.F.R.E.
b) Calcul :

E.T.E. = E.B.E. - Variation B.F.R.E.
E.T.E. =45 908 00Q) - 42 373 00Q =3 535 000 €

(1) Voir document 10
(2) Voir correction du travail 2 => Tableau 2

9.4.4. Correction du travail 4.

a) Rentabilité :

- E.B.E. =11,36 %de la production de I'exercice soit [45 908 @F(396 657 00 + 7 305
00Q2)]

« Résultat net 2,9 % de la production de I'exercice soit [11 749 ®0Q0396 657 00Q + 7
305 00@)]

(1) Document 10
(2) Document 4
(3) Document 5

b) Equilibre financier :

Variation F.R.N.G. = Variation B.F.R. + Variation T résorerie
Variation F.R.N.G. = + 44 909 00@ - 18 365 00@)=+ 26 544 000 €

(1) Voir correction du travail 2 => Tableau 1 ou 2
(2) Voir correction du travail 2 => Tableau 2

c) Commentaire:

Grace a une C.A.F. importante, les ressources denlil nettement supérieures aux emplois de la
période. Mais en raison d'une augmentation imptatdn B.F.R.E., I'entreprise a di augmenter ses

découverts bancaires.
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