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Les ratios d'analyse de l'activité et du résultat

«  Objectif(s) :
o Méthodologie et interprétation des ratios.

« Pré-requis:
o Etre capable de retrouver les éléments de calcul.

« Modalités :
o Définition des ratios.
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Chapitre 1. INTRODUCTION.
1.1. Rdle de la Centrale des Bilans de la Banque Beance (CBBF).

Les ratios présentés ici, sont utilisables dansalire de I'analyse du tableau de résultat de tout
exercice comptable, selon une documentation défupér la Banque de France auprés des
entreprises et des professionnels du domaine glestéon financiere, intitulée Méthode d’Analyse
Financiere de la Centrale des Bilans ».

La Centrale des Bilans de la Banque de France (§BB#ne double vocation, a savoir :

« d'étudier le comportement des entreprises par sedtactivite,
- de mettre a la disposition de ses adhérents dés otifes a leur gestion.

Elle constitue un des éléments du dispositif d'otzgen statistique des entreprises francaises.

Si les principes du Plan Comptable Général sorddsrsur des critéeres juridiques ou patrimoniaux,
la méthode d'analyse proposée par la CBBF correlsgavantage a une logique opérationnelle des
entreprises facilitant les prises de décisionsedign par leurs responsables.

Ainsi, [aC.B.B.F.:

« constitue et gére une base de données comptablphiglele 35000 entreprises sur une
dizaine d’années,

« analyse ces informations au niveau individuel enasau sectoriel par des comparaisons
inter-entreprises,

« étudie les tendances d'évolution du systeme priddational.

Ces travaux d'analyse reposent sur une méthodolpgjieassocie les aspects économiques et
financiers de la gestion des entreprises.

1.2. Ratios de la Centrale des Bilans de la Banqde France (CBBF).
La CBBF a défini et retenu une sérierdgos ayant une signification précise.

Un ratio peut étre défini comme le rapport entreixdgrandeurs caractéristiques de la vie de
I'entreprise. Il peut étre exprimé sous forme deffaments, de délais, de pourcentages.

Ces ratios constituent un ensemtbiadicateurs de gestiogui permettent :

- une mesure synthétique des performances de I'entrepmsedes conséquences des décisions
prises en matiere de financement et d'investissemen

- descomparaisons dans le temjes$ adaptées a l'analyse de I'évolution de satisitunanciere,

- desrapprochements et comparaisore cette situation avec les valeurs observéetap@BBF
pour I'ensemble des entreprises du méme sectetividé&a

1.3. Méthode d'analyse financiere de la Centrale deBilans de la Banque de France
(CBBF).

A partir des informations comptables, économiqudmanciéres collectées chaque année, la CBBF
répartit les opérations réalisées en deux ensembles

« un relatif a I'exploitation cyclique, gu’elle saibmmerciale, industrielle ou de services
(chiffre d'affaires, valeur ajoutée, ...),

« un second relatif au comportement global de I'enise (croissance, revenus, niveau
d'endettement, trésorerie, structure financierege® ...).
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La méthode proposée s’articule autour de quatnmedgrprincipes :

« un classement fonctionneldes opérations et des éléments du patrimoine eserdprise
(fonction dexploitation, fonction derépartition, fonction d’investissement fonction de
financemeny,

« une analysedynamique pluri-annuelle des marges et des résultats (les soldes
intermédiaires de gestion) et des flux financiargle trésorerie,

« la place de l'entreprise dans sonenvironnement économiqueet dans son secteur
d’activite,

« une évaluation de son degré deainérabilité par la méthode des scoredasée sur la
combinaison de plusieurs ratios.

1.4. Remarques.

Avant d’examiner les différents ratios et leur $igation, il est souhaitable d’effectuer quelques
remarques préalables.

Tout d’'abord, les ratios sont par définition rédwes d'informations et n'expriment
gu'imparfaitement la richesse d'une analyse.

Tout résultat de ratio doit étre accompagné dappgéciation ou d'un commentaire.

La signification de certains ratios peut étre akepar I'application des principes comptables
(méthode des codts historiques, principe de pruemcles changements de méthodes.

L'absence de correctifs d'inflation peut aboutirm& sous évaluation des capitaux investis et a un
gonflement de la rentabilité du capital si I'entreg met en oeuvre des équipements anciens.

Le caractere saisonnier de certaines activités rainbila qualité des ratios calculés a partir de
documents de synthéses annuels.

La constitution de groupes d'entreprises ou l'ingare des transactions avec I'étranger entrainent
des situations patrticulieres.

Les modalités spécifiques d'exploitation (souddraie d'une partie de l'activité, recours a des
intermédiaires) peuvent conduire a des divergedeagsultats.

Par conséquent, il convientéditer d'utiliser les ratios comme des moyens autoatiques
d'appréciation des performances des entreprises.

lIs représentent cependant, desitils précieux d'analyse, interprétés valablement par
comparaison avec ceuxdes entreprises du méme sectewat par leurévolution sur plusieurs
exercices (analyse dynamique)

Enfin, I'appréciation formulée doit rechercher ilggractions possibles entre les divers indicateurs
retenus

A l'issue du diagnostic réalisé a partir des insteats d’analyse financiere, des solutions doivent
étre recherchées pour remédier, par des mesurespages, aux problemes de I'entreprise afin
d’assurer sa pérennité et son développement.
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Chapitre 2. RATIOS D'ACTIVITE.

2.1. Taux de valeur ajoutée.

Taux de valeur WValeur ajoutée au coiit des facteurs

ajoutée (en %o) Production de Uexercice + Ventes de marchandises + Subventions d" exploitation

Il mesure I'apport spécifique de I'entreprise denproduction de I'exercice.

Le taux est en relation avec les modalités d’exalimn (activité intégrée, spécialisation, niveau d
complexité du processus, ...), la nature de l'a@iitommerciale, industrielle, de services),
limportance de la main d’ceuvre.

Taux faible : peu de main d’ceuvre, processus cadatilyité commerciale.
Taux élevé : part importante de la main d’ceuvresdes processus, activité de services.

2.2. Taux de variation du chiffre d'affaires HT.

Taux de variation du chiffre d’affaires HT CA,—-CA
{en %) CA

n-1

Le chiffre d’affaires correspond aux reventes étal, a la production vendue ou aux prestations de
services.

Indicateur de tendance d’évolution de 'activitgroissance forte ou faible, stagnation, récession,
Il conviendrait de tenir compte de I'évolution ges et de l'inflation éventuelle.

2.3. Taux de variation de la valeur ajoutée.

WA VA
WA

Taux de variation de la valeur ajoutée (en %)
n-1

C’est un indicateur de croissance de l'activité ikix moyens matériels et humains.

2.4. Taux d'exportation.

Exportations + Livraisons intracominunautaires

Chiffre d’affawes HT

Taux d'exportation {(en %)

Part des échanges vers l'extérieur de la métrodales le total des ventes: commerce vers
I'étranger, nouveaux marches.
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Chapitre 3. RATIOS DE RENDEMENT.

3.1. Production de la main d'oceuvre.

Production de 'exercice

Production de la main d’euvre {en valeur) =

Effectif moven du personnel

Il mesure lgproductivité réalisée par salarié au cours de la période.

3.2. Rendement de la main d'ceuvre.

WValeur ajoutée

Rendement de la main d'euvre (en valenr) = .
Effectif moven du personnel

Il traduit I'efficacité des moyens humains mis eavee.

3.3. Rendement des equipements.

WValeur ajoutée

Rendement des équipements {en %o) = . .
Waleur des équipements productifs

Il s’agit 1a, de la mesure de I'efficacité des mayenatériels utilisés (infrastructures, équipements
Ce ratio est a rapprocher diatio d'équipement par salarié.

3.4. Ratio d'équipement par salarié.

WValeur des équipements productifs

Equipement par salarié = .
Effectif moyen du personnel

Dot Waleur ajoutée Waleur ajoutée Equipements
ol = ®
Effectif moven du personnel Equipements Effectif moven du personnel

En effet, les rendements de la main d’'ceuvre etédegppements dépendent de plusieurs critéres
comme le niveau de qualification, la formation dugonnel, les méthodes utilisées et I'organisation
du travail. lls sont aussi liés a I'utilisation plou moins intensive des équipements (2 x 8 083 x
du niveau de modernisation et d’automatisatiorietgrkeprise.
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3.5. Rendement brut des immobilisations.

Ezxcedent Brut " Exploitation

Rendement brut des immohilisations (en %) = —
Immobilisations brutes

Evalué aprés déduction des charges de persontke$ eharges fiscales.

Chapitre 4. RATIOS DE PROFITABILITE.

4.1. Taux de marge bénéficiaire.

Eeésultat de 'exercice

Chiffre d affaires HT

Taux de marge bénéficiaire (en %o) =

Il mesure la performance globale de I'entreprises ge soit sa rentabilité d’exploitation mais aussi
ses résultats financiers et ses résultats excegi®n

4.2. Taux de marge commerciale.

Marge commerciale

Cofit 4" Achat des Marchandises Vendues

Taux de marge commerciale (en %o) =

Il exprime en % I'excédent des ventes par rappaxtachats consommeés de marchandises, dans les
entreprises du secteur de la distribution.

4.3. Taux de marque.

Marge commerciale

Chiffre d’ Affaires Hors Taxes

Taux de marque {en %o) =

Il représente la part de la marge par rapport antamb des ventes.

4.4. Taux de marge brute d'exploitation.

Exzcédent Brut 4" Exploitation
Chiffre 4" Affaires total Hors Taxes

Taux de marge hrute d’exploitation (en %) =
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C’est l'indicateur de la capacité bénéficiaire dggm par I'exploitation, hors éléments financiers,
fiscaux et d’autofinancement.

Il représente la capacité de I'entreprise a engendies ressources de trésorerie au niveau de son
exploitation.

Chapitre 5. RATIOS DE RENTABILITE.

5.1. Taux de rentabilité des capitaux propres (T1).

Taux de rentabhilité des capitaux propres (T1) _ Eesultat de I'exercice

{en o) Eessources propres

Il indique le rendement des capitaux propres insgptr I'entrepreneur individuel ou les associés.

5.2. Taux de rentabilité des capitaux propres (T2).

Taux de rentabhilité des capitaux propres (T2) _ Resultat courant apres impéts

{en o) Eessources propres

Il tient compte de la stratégie fiscale en mati@linpdts sur les bénéfices, sans les éléments
exceptionnels.

5.3. Taux de rentabilité brute des ressources stas.

Taux de rentahilité brute des ressources stahles Ezcedent Brut d"Explotation

{en %) Eessources stables (capitaux permanents)

La rentabilité brute est fonction de I'ensemble dasitaux mobilisés (propres et empruntes).

5.4. Taux de rentabilité économique.

Eésultat + Charges d'intéréts

Taux de rentahilité économigue (en %o)
Eessources stables

Ce taux tient compte de I'ensemble des ressoureés amssi du colt des capitaux empruntés et du
taux d’endettement.

L’endettement permet d’augmenter la rentabilitéaficiere lorsque le colt des emprunts est
inférieur & la rentabilité globale de I'entrepridkey a alors« effet de levier positif ».L'effet de
levier est négatif lorsque le colt des emprunts@sérieur a la rentabilité nette globale.
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Chapitre 6. RATIOS DE REPARTITION DE LA VALEUR AJOU TEE.

lls traduisent la part de réemunération attribué@haque acteur intervenant dans la formation de la
valeur ajoutée. Il intéressant de suivre I'évolatie cette répartition sur plusieurs exercices.

6.1. R1 — Personnel.

Charges de personnel

R1 (Personnel) {en %) = T —

Part de la valeur ajoutée affectée au personnet, av sans la participation.

6.2. R2 — Etat.

Impéts et taxes + Imp&ts sur les bénéfices

R2 (Etat) (en %) - Waleur Ajoutée

Part de la valeur ajoutée affectée a I'Etat avetrmdes différents impots.

6.3. R3 — Associés.

Dividendes distribués + Intéréts des comptes courants d’associes

R3 {Associés) {en %) =

WValeur Ajoutée

Part de la valeur ajoutée affectée aux actionnairassociés, apporteurs de capitaux.

6.4. R4 — Préteurs.

Intéréts
R4 (Préteurs) (en %o) =

WValeur Ajoutée

Part de la valeur ajoutée affectée aux préteurslpaémunération des emprunts.

6.5. R5 — Entreprise.

Autofinancement

RS (Entroprise) (en %) - WValeur & joutée

Part de la valeur ajoutée revenant a I'entrepiosis $a forme d’amortissement.
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Chapitre 7. RATIOS DE DES CHARGES FINANCIERES.

7.1. R1 - Poids des intéréts par rapport au CA.

B1 (Poids des intéréts par rapport au Chiffre d’Affaires) Interéts

(en %o) Chiffre 4" Affaires Hors Tazxes

Ratio utile pour les banques.
Il indique le poids des charges d’intéréts pourckgsitaux empruntes.

Il dépend a la fois du montant des ventes et dudesiemprunts c’'est a dire des taux d’intéréts.

7.2. R2 - Poids des intéréts par rapport a I'EBE.

Intéréts

R2 (Poids des intéréts par rapport a I'E.B.E.) (en %o =
¢ P PP ) ) Excédent Brut d"Exploitation

Il représente la part de I'excédent de trésoreéigadé par I'activité d’exploitation consacrée a la
rémunération des capitaux empruntés.

Chapitre 8. RATIOS LIES A L'AUTOFINANCEMENT.

8.1. R1 - Répartition de la valeur ajoutée.

Autofinancement

R1 {(Répartition de la Valeur Ajoutée) = Valour & iour
aleur Ajoutée

Part de la Valeur Ajoutée consacrée a I'autofinauecs.

8.2. R2 - Capacité d'endettement.

Dettes financiéres {emprunts)

R2 (Capacité d’endettement) = —
Capacité d autofinancement

Importance de I'endettement par rapport a la Capd@utofinancement.

Valeur maximale : 3 a 4.
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8.3. R3 - Capacité de remboursement.

Capacité d autofinancement

R3 (Capacité de remboursement) = -
Eemboursements 4 emprunts

Capacité de I'entreprise a rembourser ses detimscieres.

Valeur supérieure a 2 soit 50 % de la Capacitétafimaancement pour les remboursements
d'emprunts.

8.4. R4 - Capacité d'autofinancement.

Capacité d autofinancement

Chiffre 4" Affaires Hors Tazxes

R4 (Capacité d’autofinancement) =

Expression de la Capacité d'autofinancement pgorapu Chiffre d'Affaires Hors Taxes.

8.5. R5 - Autofinancement net.

Autefinancement net

RS (Autofinancement net) = —— >
apitauz fropres

Autofinancement d'expansion par rapport aux capipgapres investis.
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Chapitre 9. SYNTHESE.

LES RATIOS D'ANALYSE DE L'ACTIVITE ET DU RESULTAT

RATIOS D'ACTIVITE

* Taux de Valeur Ajoutée
* Taux de variation du Chiffre d’ Affaires Hors Taxes
* Taux de variation de la Valeur Ajoutée

+ Taux d’exportation

RATIOS DE RENDEMENT

* Production de la main d’wuvre
* Rendement de la main d’euvre
* Rendement des équipements

* Equipement par salarié

* Rendement brut des immobilisations

RATIOS DE FROFITAEILITE

* Taux de marge hénéficiaire
* Taux de marge commerciale
* Taux de marque

* Taux de marge hrute d’exploitation

RATIOS DE RENTAEILITE

* Taux de rentahilité des Capitaux Propres
+ Taux de rentahilité des ressources stahles

* Taux de rentahilité économique

RATIOS DE REPARTITION DE LA VALEUR AJOUTEE

* E1 — Personnel
* B2 —FEtat

* B3 — Associés

* B4 — Préteurs

* 5 — Entreprise

RATIOS DES CHARGES FINANCIERES

* R1 — Poids des intéréts par rapport au Chiffre d’Affaires Hors Taxes
* B2 — Poids des intéréts par rapport 4 I'Excédent Brut d’Exploitation

RATIOS LIES A L’AUTOFINANCEMENT

+ E1 — Répartition de la Valeur Ajoutée
+ B2 — Capacité d’endettement

+ B3 — Capacité de remhoursement

* R4 — Caparité d’autofinancement

+« B5 — Autofinancement net
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