LE FINANCEMENT DES INVESTISSEMENTS

+  Objectif(s) :

o Les moyens de financement : fonds propres, empruntsrédit-bail, subventions.

« Pré-requis:

o Connaissance des documents commerciaux : factures BOIT,
o Maitrise des opérations de facturation.

- Modalités :

o Calculs financiers,
o Traitements comptables,
o Exemples,
o Synthese.
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INTRODUCTION.

Lors de la création ou de son expansion, une ergeepéalise des investissements par des
acquisitions d'immobilisations incorporelles et porelles indispensables a son activité et insérits
I'actif immobilisé.
Le plus souvent ces investissements sont payaldexia en raison des délais de paienwdrtenus
des fournisseurs d'immobilisationspour paiement différé (1 a 6 mois) avec soit :

« des dettes inscrites au comg® Fournisseurs d'immobilisations,

« des effets a payer a échéance a ces fournissepostés dans le comp#5 Fournisseurs

d'immobilisations, effets a payer,

Cependant, cemmplois durablegloivent étre financés par desssources durables savoir :

des fonds propres

o a la création, ce sont lepports effectués par I'entrepreneur individuel ou par les
associés lors deonstitution du capital

o par la suite :

= par les bénéfices non distribués et mis en résenvaatofinancement,
= par des apports nouveaux en numeraire ou en nate® augmentation de
capital ou en comptes courants d’associés.

« desemprunts auprés d'organismes financiers, de banques oabtigtement de crédit
(exemple : Crédit Industriel et Commercial), d’'uhe@ée comprise entre 3 et 15 ans le plus
souvent,

« des subventions d'investissementou d'équipement recues de collectivités publiques
territoriales (région, département, commune) ou rgioismes d'Etat ou encore
d’organismes privés professionnels (Chambre de Genecaret d’Industrie, ...)

- des engagements constatés par des contrats deéorscaiu contrats desrédit balil
« leasing » avec possibilité d’acquisition du Hiewé a la fin de la période de location.

Dans la pratique, les différents moyens de finarergrfont I'objet d'études préalables et d'un choix
en fonction de leurs conditions et de leur co(peesfs.

L'élaboration d'unplan de financementdes investissements sur plusieurs années conuit b
souvent a la combinaison de plusieurs de ces mo@genglan de financement doit étre équilibré par
année et globalementessources = emplois

Chapitre 1. LES FONDS PROPRES.
1.1. Principes.

A la création d’'une entreprise, les fonds propoeg seprésentés :

- par lecapital individuel dans une entreprise individuelle,
- par lecapital socialdans une société.

Le plus souvent il s’agil’apports en numéraire déposés sur le compte en banque de I'entreprise.

Le capital représente la valeur de I'entreprisecenstitue la principalegarantie pour les
créanciers.

Montant minimum du capital :

« pour une SARL : 7 500 euros (1 € pour EURL),
« pour une SA : 37 000 euros.
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1.2. Traitements comptables.
Principes des traitements comptables des apportaragraire dans les sociétes :

1°) La souscription du capital social : les promessd’apports des associés

2°) La réalisation des apports en numéraire : lddiration du capital:

Chapitre 2. LES EMPRUNTS INDIVIS.
L'établissement bancaire accorde le prét lorsquesaanalyse des 3 derniers bilans, et compte tenu
dutaux d'endettement de I'entrepriséa situation financiére est saine.

A titre de garantie, le bien financé par empruiit lfabjet d'une inscription bypothéque(sareté
réelle).

On peut distinguer différentes modalités de rembement des emprunts :

bY

- les emprunts bancaires indivis remboursables emlitét ou "en bloc" a une date
d'échéance,

« les emprunts indivis remboursables par fractiorfsefannées ou périodiques dont

o les emprunts remboursables par amortissement conateec ou sans différé,
o les emprunts remboursables par annuités constantes

2.1. Emprunts remboursables en totalité & une datd'échéance.

Les intéréts sont versés chaque année, le plugsbaverme échu, par l'entreprise, a I'organisme
préteur.

Le capital est remboursé en totalité a la datehda@ace fixée au contrat.
2.2. Exemple 1.
2.2.1. Enoncé et travail a faire.

Le 02-01-N une entreprise contracte un emprunt d’'un mortat0 000 €aupres de sa banque au
taux d'intérét da0 % pour une durée d@ans Les fonds sont déposés sur le compte bancaire.
Le capital emprunté sera remboursé en totaligd{é2-N+5

Lesfrais de dossiergetenus par la banque s'éléveit?00 € HT.

Lesintéréts seront prélevés automatiquement sur le com@é-&2 de chaque année
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TRAVAIL A FAIRE _: En utilisant I'annexe ci-apres :
* Annexe : Bordereau de saisie.
Evaluer et comptabiliser les opérations :

- a la date de déblocage des fonds ou mise a dispon par la banque,
- a chaque terme échu c’est a dire a la fin de chag année,
- a la date de remboursement de I'emprunt.

2.2.2. Annexe.

Borderean de saisie
Libelles

Date | Comptes Intitulés Dehit Credit

Emprunt hancaire
(Mise & disposition des
fonds et fraiz hancaires)

Emprunt hancaire
{Intéréts anmels)
.|
Emprunt hancaire
{Remboursement en hloc
et dertiers mtéréts
antels)
Totaux

2.2.3. Correction.

Borderean de saisie

Date | Comptes Intitulés Libellés Deéhit Credit
o2fm1 12 Bangues 9% 206.00
B 627 Services bancares et assimlés Emprunt bancaire 1 500.00
44566  |TVA sur autres hiens et services (Mige & disposition des 294.00
164 Emprunts auprés des établissements | fonds et frais bancaires)

de crédit 100 000,00
3z fifi1 Charges d'intéréts Emmprunt bancaire 10 000.00

M 512 Bangues {Intéréts anruels) 10 000.00

32 fifil Charges d'intéréts Emprunt bancaire 10 000.00
M+5 164 Emprunts auprés des étahlissements | (Remboursement en bloc
de crédit et derniets intéréts 100 000.00
512 Banques annuels) 110 00000
Totaux 220000.00| 220 000.00

2.3. Emprunts remboursables par fractions échelonres ou périodiques.

Dans ce cas, l'entreprise doit régler, par préleammautomatique, a la banque préteuse les
annuités aux eéchéances prévues

Le montant de chaquannuité comprend (outre d'éventuels frais d’assurance)x d&éments
essentiels :

+ une partie correspondant emboursementpartiel des fonds,
« une partie correspondant acikxarges financieresour les intéréts.
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Donc:
Annuité = Remboursement (ou amortissement) + Intété sur le capital restant d
Dans la pratique, il existe deux modalités de raiméeEment :

-« soit parremboursement ou amortissement constardu capital emprunté,
« soit parannuité constante

2.3.1. Remboursement par amortissements constants.
Cela signifie que, a chaque échéance, I'entrepgle a la banque uramnuité (ou semestrialité ou
trimestrialité ou mensualité selon la périodicies échéances convenues au contrat) comprenant :

« unefraction constante de remboursemeati d’amortissement du capital emprunté,

+ lesintéréts calculés sur le capital restant dinontant de I'emprunt restant a rembourser
apres déduction des remboursements effectués).

2.3.2. Remboursement par annuités constantes.

A chaque échéance, I'annuité constante versée emmhgleux éléments :

- les intéréts calculés sur le capital restant dd,
+ le remboursement d'une partie de I'emprunt.

L’annuité calculée étant constante, comment évddupart consacrée au remboursement ?

Le montant de I'annuité constante est donné pdtidans une table financiere. Il peut étre calculé
automatiqguement sur une machine a calculer ouidel'@un logiciel spécialisé ou de type tableur
selon la formule :

1
a=Cx ou C.i/[1-(1+i)™
1-1+y™

dans laquelle : a (annuité constante)
C (Capital emprunté)
i (intérét/1€/1an)
n (durée en années)

Remarque : possibilité de remplacer i par t
2.3.3. Comptes d'emprunts.

« 161 Emprunts obligataires convertibles

+ 163 Autres emprunts obligataires

« 164 Emprunts aupres des établissements de crédit

« 167 Emprunts et dettes assortis de conditionsqodigtres
« 168 Autres emprunts et dettes assimilées
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2.4. Exemple 2.
2.4.1. Enoncé et travail a faire.

Le 01-01-Nune entreprise emprunte une somm&@& 000 €3 sa banque au taux tié %.

En raison d'un différé de remboursement d’'un arvpréu contrat, le capital emprunté sera
remboursé e fractions égales de 300 000l€s31-12-N+1 31-12-N+2et31-12-N+3

TRAVAIL A FAIRE _: En utilisant les annexes ci-apres :
* Annexe 1: Tableau d'amortissement d'emprunt.
* Annexe 2 : Bordereau de saisie.
1°) Présenter le tableau d'amortissement de cet emmt.
2°) Comptabiliser les opérations au 01/01/N et aulBL2/N+1.

2.4.2. Annexe 1.

TABLEAU D'AMORTISSENMENT I'EMPRUNT
Montant :
Taux:
Périodes Ca!:‘uta] 1‘t?sta11t Intéréts échus |Amortissements Annuités Cap:tsfl restant
dii au début dii 4 la fin
N e
N+1
N+2
N+3
Contrile
2.4.3. Annexe 2.
Bordereau de saisie
Date | Comptes Intitulés Libellés Dehit Credit

Emprunt bancaire
i(Mize 4 disposition)

Emprunt bancaire
[Amortissement et intérfts
antels)

T otaux

2.4.4. Travail 1.
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TABLEAU D'AMORTISSEMENT D'EMPRUNT
Montant : 900 000.00
Taux : 10%%
Périodes Caflta] n?stant Intéréts échus | Amortissements Annuités Cap:tafl restant
dii au début dii a la fin
N 200 000,00 50 000.00 }—{ 80 000.00 900 000,00
N+1 200 000,00 20 000.00 200 000,00 290 000,00 600 000,00
N+2 &00 000,00 &0 000,00 00 000,00 a60 000,00 300 000,00
N+3 300000 00 30 000.00 300 00000 33000000 0.00
Contrale 270 000,00 900 000.00 1170 000.00
2.4.5. Travail 2.
Bordereau de saisie
Date | Comptes Intitulés Libellés Dehit Credit
021 sl Bangques . a00 000,00
. oy Emprunt hatcaire
164 Emprunts auprés des étabhssements e
o (Mige 4 disposition)
de crédit 900 000.00
312 661 Charges d'ntéréts . a0 000.00
H+1 164 Emprunts auprés des établissements Emprunt bancatre
3 o 3 {Amortissement et ntéréts
de crédit 300 000.00
annuels)
512 Bangues 390 000.00
Totaux 1290 000.00|1 290 000.00
2.5. Exemple 3.

2.5.1. Enoncé et travail a faire.

Une entreprise a emprunt®0 000 €aupres de la BNP 1@1-03-Naux conditions suivantes : taux

del12 % et durée d& ans

Le remboursement est prévu anortissements constantselon le tableau ci-dessous, a terme

eéchu, a chaque date anniversaire de I'emprunt.

Périodes Capital restant Intéréts schus Amortissements Annuités Capital restant
Années dii au début Remboursements dii 4 1a fin
01-03-N+1 100 000,00 12 000,00 20 000,00 22 000,00 80 000,00
01-03-N+2 80 000,00 3 600,00 20 000,00 29 600,00 &0 000,00
01-03-N+3 &0 000,00 7 200,00 20 000,00 27 200,00 40 000,00
01-03-N+4 40 000,00 4 800,00 20 000,00 24 200,00 20 000,00
01-03-N+35 20 000,00 2400,00 20 000,00 2240000 0,00

Contrale 36 000,00 100 000,00 136 000,00

L’exercice comptable se termine le 31 décembre.

TRAVAIL A FAIRE

Formulez les remarques en ce qui concerne le montades intéréts :

- payés lors de I'échéance du 01-03-N+1 ;
- supportés par le premier exercice comptable clde 31-12-N.
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2.5.2. Correction.

Remarques concernant le montant des intéréts :

- payeés lors de I'echéance du 01-03-N+110® 000,00 x 12 % = 12 000,00 €
« supportés par le ler exercice comptable clos 823N ?

=> Prorata du 01-03-N au 31-12-N soit 10 mois
=> 100 000,00 x 12 % x 10 / 12 = 10 000,00 € (=Hréts Courus Non Echus: charge
financiére pour N)

2.6. Exemple 4.
2.6.1. Enoncé et travail a faire.

Au début de I'année N, un emprunt@0 000 €est contracté au taux dé %.
Il est remboursable éhannuités constantes

TRAVAIL A FAIRE _: En utilisant I'annexe ci-apres :

» Tableau d'amortissement d'emprunt.

Calculer le montant de l'annuité constante et présdger le tableau d'amortissement de cet
emprunt.

2.6.2. Annexe.
TABLEAT D'AMORTISSEMENT D'"EMPRUNT
Montant : €
Taux (%) : Annuite :
Durée : ans
Périodes CaEnlta] 11?stant Intéréts échus | Amortissements Annuités Capitsfl restant
du au debut du 4 la fin
N
N+1
N+2
N+3
N+d4
Controle
2.6.3. Correction.
TABLEAU D'ANMOERTISSEMENT D'ENMPRUNT
Montant : 100 000.00 €
Taux (%) : 10% Annuité : 26379.75€
Durée : 5 ans
Périodes Capital restant Intéréts échus | Amortissements Annuités Capital restant
dii au début dii a la fin
N 100 000.00 10 000.00 16 375975 26 37975 83 62025
N+1 83 620,25 2362.03 18 01772 26 37975 62 602,53
N+2 65 602,53 6 560,25 12 815,50 26 37975 45 783,03
N+3 4578303 4 578.30 21 801.44 26 37975 23 941.58
N+4 23 5951.59 239516 23 951.58 26 37975 0.00
Controle 31898.74 100 000.00 131 898.74
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Chapitre 3. LES SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT.
3.1. Définition du PCG.
« Les subventions d'investissement sont des aidescieres recues par une entreprise en vue

d'acquérir ou de créer des valeurs immobiliséedediinancer des activités a long terme”.

Ces subventions peuvent étre versées par destooléecterritoriales, I'Etat ou certains organisme
professionnels.

Elles financent partiellement certains investissetisie

Exemples:
- prime d'aménagement du territoire,

« prime régionale a la création d'entreprise,
« subvention pour la création d'installations antytan, pour I'innovation.
3.2. Traitements comptables et fiscaux

3.2.1. Promesse de subvention.

A la date de réception de l'avis d’octroi, la sulbtven est enregistrée dans un compte de classe 1
(capitaux) et figure donc avec les autres ressswaeassif du bilan.

3.2.2. Encaissement de la subvention.

A la réception de l'avis de crédit bancaire, 1'encaissement de la subvention doit étre
constaté par I'écriture suivante :

3.2.3. Aspects fiscaux.

Les subventions d'investissement ne sont pas sesmi& TVA.

Le montant de la subvention d’investissement rpastenregistré dans un compte de produit (classe
7) et ne figure pas dans le tableau de résultbéxiercice au cours duquel elle a été percgue.

Par conséquent, dans ces conditions, cette regsootvelle n’est pas soumise a I'impét sur les
bénéfices.

Cependant, elle fera I'objet d'une imposition éateée, selon difféerentes modalités (comptables et
fiscales) et sera rapportée (ou réintégrée) damgpileduits de chaque exercice comptable par
fractions successives, d'ou une imposition répattiglusieurs exercices.
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3.2.4. Reprise annuelle.

Chaque année, en fin d'exercice comptable, unesgpaot de la subvention d'investissement doit
étre virée au résultat par I'écriture suivante :

Quote-part des subventions virée au

résultat de I'exercice C

3.2.5. Conséquences au bilan.

Rubrique"Subventions d'investissement":

« Solde du Compte : 131 Subventions d'investrent
+ Solde du Compte : 139 Subventions inscatessultat

La différence entre les soldes indique le montariadubvention restant a reprendre.
3.2.6. Solde des comptes de subventions.

A la fin du dernier exercice de reprise : les caspte subventions doivent étre soldés par I'éeritur
suivante :

3.3. Exemple 5.
3.3.1. Enoncé et travail a faire.

Une entreprise a effectué une demande de subvaliinvestissement auprés d'un organisme d'Etat
d'un montant d&5 000 €

Elle est informée par courrier de 'octroi de cstibvention |€2-12-N
Elle recoit de sa banque,18-12-N un avis de crédit du montant prévu.
La reprise de subvention sera répartiessarercices a partir du 31-12-N+1parfractions égales

TRAVAIL A FAIRE _: En utilisant I'annexe ci-apres :

* Bordereau de saisie.
1°) Enregistrer au journal les écritures nécessaigeau 02-12-N, le 15-12-N, le 31-12-N+1 et au
31-12-N+5.
2°) Présenter la rubrique "Subventions d'investissment" au passif du bilan le 31-12-N+1
apres la premiere reprise.
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3.3.2. Annexe.

Bordereau de saisie
Date | Comptes Intitulés Libellés Dehit Credit
Fromesse de subvention
Encaissement de la
subvention
Reprize partielle
FPour solde des comptes
Totaux
3.3.3. Travail 1.
Bordereau de saisie
Date | Comptes Intitulés Libellés Dehit Credit
02-12 441 Etat - Subwentiohs 4 recesvoir . 15 00000
. . Fromesse de subvention
M 131 Subwentions d'équipement 15 000.00
15-12 512 Banques Encaissement de la 1500000
N 441 Etat - Bubventions 4 recevoir subvention 15000.00
31-12 139 Subventions d'mvestissement
mscrites au compte de résultat 300000
M+1 TEF Cuate-patrt des subventions Reprise pattielle
d'mvestissement virée au résultat de
l'exercice 300000
31-12 131 Subventions d'équipement 15 000.00
M+5 139 Subventions d'tvestissement FPour solde des comptes
mscrites au compte de résultat 15 000.00
Totaux 48 000.00 48 000.00
3.3.4. Travail 2.
PASSIF DU BILAN :
"Subventions d'investissement"
Solde du Compte 131 Subventions d'investissement 15 000,0(
Solde du Compte 139 Subventions inscrites au adsult 3 000,0(
Subvention restant a reprendre = 12 000,0t
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Chapitre 4. LE CREDIT-BAIL.

Il peut concerner des biens mobiliers et des bhransobiliers :

« Crédit bail mobilier (biens meubles corporels : équipements informasiqueatériels de
travaux publics, véhicules utilitaires, ...),

« Crédit bail immobilier (immeubles : entrepots, ateliers, batiments irrgkisf commerciaux
ou administratifs, ...).

4.1. Principes.

Le crédit bail mobilier est un contrat de locatambiens mobiliers conclu entre deux parties :

- le bailleur-propriétaire des biens qui s’engage a mettre a la dispositiam client un bien
en état d’'utilisation pour une certaine durée,

- le locataire-utilisateur qui s’engage a payer des redevances ou loyers etlg possibilité
d'acquérir les biens en fin de contrat pour un pomvenu.

Le bailleur, bien souvent une société de locatitajresse a un fournisseur spécialisé pour acquérir
les biens mis en location.

4.2. Caractéristiques.

C'est unmoyen de financementles immobilisations qui ne nécessite pas de aapitaportants
pour le locataire.

Il présente de nombreux avantages en matiere dgomed’immobilisations: équipements
performants, adaptés aux besoins, disponiblesefaeiht, réduction des contraintes de suivi et de
mise en dépot, ...

Cependant, les redevances payées représentergmiassds relativement élevées.

Un dépbt de garantigoeut étre prévu a la signature du contrat de tebadli. 1l sert a la couverture
des risques de dégradation ou de loyers impayés! Biest pas le cas, il est restitué a la finale
période de location .

Chaque redevance prévue au contrat comprend :

- le loyer, correspondant au montant @enlortissementiu bien c’est a dire a sa dépréciation
subie,

- la rémunération du capital investi par la soci&éctedit bail, considérée comroharge
financiere.

En fin de contrat, le locataire peut :

- soit lever l'option d'achat c'est a dire acquérir le bien au prix convenu damsontrat et
donc en devenir propriétaire, aprés déduction ¢didge garantie,

+ soit restituer le bien a la société de crédit bail,

« soit signer un nouveau contrat de crédit balil.

4.3. Traitements comptables chez l'utilisateur.

Le bien objet du crédit bail n'appartient pas antfeprise utilisatrice etne doit pas figurer a
I'actif de son bilan comptabletant qu'elle n'a pas levé I'option d'achat.

Il n"'est dongas amortissabledans I'entreprise locataire.
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4.3.1. Dépot de garantie.

Le versement du dép6t de garantie (non soumis &) BgAcomptabilisé de la fagon suivante :

275 Dépits et cautionnements verses D

4.3.2. Redevances.

Le versement périodique des redevances (soumi$\dAx est comptabilisé de la fagon suivante :

612 Redevances de crédit-bail D

Les redevances de crédit bail constituent des ekatgductibles fiscalement (sauf cas particuliers).

La TVA sur les redevances n’est pas déductible femubiens exclus du droit a déduction (location
de voiture de tourisme par exemple).

4.3.3. Levée de l'option d'achat.

La levée de l'option d'achat constitue une opératitacquisition d’immobilisation. Elle est
constatée par I'écriture suivante :

21. Immmobilisations D

275 Dépots et cautionnements versés C

Le montant porté au débit du compte d'immobilisattorrespond & valeur vénale ou résiduelle
du bien d’occasion et prévue dans le contrat.

4.4. Documents de synthése.
Les entreprises qui ont recours au crédit bail plmsrbiens a usage professionnel sont assujetties a
une publicité comptable dans kesnexes des documents de synthése
+ valeur des biens au moment du contrat,
« montant des redevances payées et restant a payer,

« valeur résiduelle en fin de contrat,
« dotations aux amortissements qui auraient été etrégs si I'entreprise était propriétaire.
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4.5. Exemple 6.
4.5.1. Enoncé et travail a faire.
Une entreprise de travaux publics a souscrit urtrabde crédit-bail mobilier pour du matériel de
terrassement d’'une valeur 6@ 000 €

La durée du contrat est 8eans

Elle a versé, |@1-12-N jour de la signature du contrat, d@p6t de garantiede 8 000 €par
chéque bancaire.

La redevance annuelleest versée par virement bancaire, a terme échaf(@a de la période), le
ler décembre N+1MontantHT de la redevances 000 €

Le 01-12-N+3 elle leve l'option d'achat pour la valeur résiguprévue au contrat soi2 000 €
HT. Paiement par chéque bancaire.

TRAVAIL A FAIRE _: En utilisant I'annexe ci-apres :
* Annexe : Bordereau de saisie.

Enregistrer les écritures au journal dans les livre de I'entreprise de travaux publics le 1-12-
N, le 1-12-N+1, le 1-12-N+3.

4.5.2. Annexe.

Bordereau de saisie
Date | Comptes Intitulés Libellés Dehit Credit
WVersement du dépft de

garante

Redewvance annuelle

Acqusition du matériel
{Levée de 'option d'achat)

T otaux

4 .5.3. Correction.

Bordereau de saisie
Date | Comptes Intitulés Libellés Deéhit Creédit
01-12 275 Dépdts et cautionnements versés WVersement du dépdt de & 000,00
M 512 Bangues garattie & 000,00
01-12 alaz Crédit-batl mobilier S a0no.on
M+1 44566 | TVA sur autres biens et services Redevance anmuelle 980.00
slz Bangues 5 980.00
o1-12 2154 Ilatériel industriel 12 0a0.00
N+3 44562 | TVA sur nmobilisations Acquzition du matériel 2352.00
275 Dépifits et cautionnements versés {Levée de l'option d'achat) & 000.00
a1z Bangques 6 352.00
Totaux 28 332.00 28 332.00
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SYNTHESE.

COMMENT UNE ENTREPRISE PEUT-ELLE FINANCER SES INVEESSEMENTS ?
Ce financement peut étre effectué par les ressoucsuivantes :
« Ressources propres : capitaux propres (compte 10&) autofinancement.
«  Emprunts (compte 164) aupres des banques et remb@ables :

o soit par amortissements constants,
o Soit par annuités constante$=> annuités = Remboursement + Intéréts).

« Subventions d'investissement (compte 131) a vireuacompte de résultat.

« Crédit-bail avec possibilité de lever I'option d'abat.
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